ARCOMA AKTIEBOLAG (PUBL) - FORSLAG TILL BESLUT OM RIKTAD EMISSION AV
TECKNINGSOPTIONER

Sunstone Life Science Ventures Fund II K/S och Linc Invest AB (“Forslagsstillarna”) som

tillsammans innehar ca 68 procent av aktierna och résterna i Arcoma Aktiebolag (publ),
556410-8198 ("Bolaget”), foreslar att arsstimman den 19 maj 2015 fattar beslut om emission
av teckningsoptioner riktad till den forslagna styrelseordféranden Tommy Karlsson, den

nuvarande styrelseledamoten Yvonne Martensson och den foreslagna styrelseledamoten Jean-

Yves Burel pa féljande villkor:

1.
2.

SW11864441/4

Hogst 237 018 teckningsoptioner ska utges.

Med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt ska teckningsoptionerna endast kunna
tecknas enligt f6ljande:

Tommy Karlsson: hogst 142 268 teckningsoptioner
Yvonne Mirtensson: hogst 47 375 teckningsoptioner
Jean-Yves Burel: hogst 47 375 teckningsoptioner

Skilen till avvikelsen frin aktiedgarnas foretradesritt dr att kunna erbjuda ett
aktierelaterat incitamentsprogram till de av Bolagets styrelseledamoter som inte
representerar storre aktieigare.

Teckning ska ske senast 10 dagar efter arsstimman.
C)verteckning fir inte ske.

For varje teckningsoption ska ett kontant vederlag betalas motsvarande
teckningsoptionens marknadsvirde beriknat enligt Black Scholes formeln och
vedertagna antaganden om bland annat volatilitet och riskfri rinta. Berdkningen av
teckningsoptionernas marknadsvirde ska goras av OhrlingsPricewaterhouseCoopers
AB 1 anslutning till arsstimman.

For teckningsoptionerna och utnyttjandet av optionsritten giller de villkor som
framgar av bilagda villkor 61 teckningsoptioner 2015/2018; Bilaga A,
(’Optionsvillkoren”). Av Optionsvillkoren f6ljer bland annat:

a)  att varje teckningsoption ger ritt att teckna en ny aktie 1 Bolaget mot kontant
betalning enligt en teckningskurs uppgaende till 150 procent av det
volymviktande genomsnittsvirdet f6r Bolagets aktie pa Nasdaq First North
under perioden fran och med den 4 maj 2015 till och med den 18 maj 2015,
dock lagst aktiens kvotvirde. Teckningskursen ska avrundas till nirmast tiotal
ore, varvid 5 6re ska avrundas uppat;

b)  att teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna kan bli féremal £6r justering enligt vad som anges i punkt 8 i
Optionsvillkoren;



c)  attoptionsritten fir utnyttjas under perioden fran och med 1 juni 2018 till och
med 30 juni 2018;

d)  att tidpunkten for utnyttjande av optionsritten kan komma att tidigareldggas
eller senareliggas enligt vad som anges 1 punkt 8 i optionsvillkoren; och

e)  attde aktier som tillkommer genom utnyttjande av optionsritt ger ratt till
vinstutdelning enligt vad som anges i punkt 7 i optionsvillkoren.

7. Vid fullt utnyttjande av optionsritterna for teckning av nya aktier kommer
aktiekapitalet att 6ka med 474 036 kronor.

8. Styrelsen ska vara bemyndigad att vidta de smirre formella justeringar av beslutet
som kan visa sig erforderliga i samband med registrering vid Bolagsverket.

Motiv for teckningsoptionsprogrammet och skal till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt

Skilen till inférandet av teckningsoptionsprogrammet och avvikelsen frian aktiedgarnas
foretradesritt ar att kunna skapa mojligheter att erbjuda ett aktierelaterat incitament for
Bolagets tilltridande styrelseordférande.

Tidigare incitamentsprogram och utspadning

I Bolaget finns sedan tidigare ett personaloptionsprogram foér ledande befattningshavare
utstdende (Personaloptionsprogram 2014/2018). Inom ramen for personaloptionsprogrammet
har totalt 720 000 teckningsoptioner utgivits. Den nu féreslagna emissionen av
teckningsoptioner till vissa styrelseledaméter av totalt hogst 237 018 teckningsoptioner kan
foranleda en utspadning om totalt ca 2,95 procent (beriknat pa antalet aktier som ér utstiende
per idag med tilligg av de aktier som tillkomer vid fullt utnyttjande av de teckningsoptioner
som emitterats inom ramen for det existerande personaloptionsprogrammet). Om
utspadningen fran teckningsoptionerna som emitterats inom ramen for det exisiterande
personaloptionsprogrammet inte medraknas utan berikningen istillet endast beaktar idag
utestdende aktier, uppgar utspiadningen fran de nu féreslagna teckningsoptionerna till totalt ca
3,20 procent.

Kostnader

Di teckningsoptionerna emitteras till marknadsvirde ar det Forslagsstillarnas bedomning att
nagra sociala kostnader inte kommer att uppsta for Bolaget till f6ljd av emissionen av
teckningsoptioner. Kostnaderna for teckningsoptionerna kommer darfér endast att besta i
begrinsade kostnader f6r implementering och administration av programmet.

Forslagets beredning

Forslaget till emission av teckningsoptioner har beretts av Forslagsstallarna i samrad med
externa radgivare.



Majoritetskrav

Den foreslagna emissionen av teckningsoptioner omfattas av bestimmelserna i 16 kap.
aktiebolagslagen. Giltigt beslut fordrar darfor att forslaget bitrads av aktiedgare med minst nio
tiondelar av savil de avgivna rosterna som de aktier som ér foretradda pa stimman.

Viixj6 1 april 2015
Sunstone Life Science Ventures Fund II K/S

Linc Invest AB



BILAGA A

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2015/2018 | ARCOMA AKTIEBOLAG (PUBL)

1.

Definitioner
I dessa villkor betyder:
”aktiebolagslagen”

Zavstimningskonto”

”bankdag”

“bolaget”

”Euroclear”

”marknadsnotering”

>

“optionsinnehavare’

’teckning”

”teckningskurs”

“teckningsoption”

”teckningsoptionsbevis”

”teckningsperiod”

aktiebolagslagen (2005:551).

virdepapperskonto hos Euroclear dir
respektive optionsinnehavares innehav av
aktier i bolaget som tillkommer genom
teckning ska registreras.

dag som inte ér 16rdag, sondag eller annan
allmin helgdag i Sverige eller som betriffande
betalning av skuldebrev inte ar likstilld med
allmin helgdag i Sverige.

Arcoma Aktiebolag (publ), org. nr 556410-
8198.

Euroclear Sweden AB.

1 samband med aktie, virdepapper eller annan
rittighet, notering genom utgivarens férsorg av
sadan aktie, virdepapper eller annan rittighet
pa en reglerad marknad, alternativ
handelsplattform eller nagon annan organiserad
marknadsplats.

innehavare av teckningsoption.

teckning, med utnyttjande av teckningsoption,
av nya aktier i bolaget mot betalning i pengar
enligt dessa villkor.

den kurs till vilken teckning far ske enligt dessa
villkor.

ritt att enligt dessa villkor teckna nya aktier 1
bolaget mot betalning i pengar enligt dessa
villkor.

skriftligt bevis, stillt till viss man, som bolaget
utfirdat som barare av teckningsoption.

den period under vilken teckning far ske enligt
dessa villkor.



Antal teckningsoptioner m.m.
Antalet teckningsoptioner uppgar till hgst 237 018 stycken.

Bolaget kommer att f6ra en optionsbok 6ver teckningsoptionerna. En Optionsinne-
havare kan dock alltid hos Bolaget begira att bolaget staller ut fysiska
Teckningsoptionsbevis.

Utfirdade teckningsoptionsbevis kan inlimnas till bolaget for vixling och utbyte till
andra valorer.

Bolaget utfister sig att verkstilla teckning i enlighet med dessa villkor.

Ratt att teckna nya aktier

Varje teckningsoption ger optionsinnehavaren ritt att teckna en ny aktie i bolaget till
en teckningskurs uppgiaende till 150 procent av det volymviktande genomsnittsvirdet
for bolagets aktie pa Nasdaq First North under perioden fran och med den 4 maj
2015 till och med den 18 maj 2015, dock ligst aktiens kvotvirde. Teckningskursen
ska avrundas till ndrmast tiotal 6re, varvid 5 6re ska avrundas uppat.

Teckningskursen och det antal aktier som varje option ger ritt att teckna kan bli
foremal for justering i enlighet med bestimmelserna i punkt 8 nedan. Om
tillimpningen av dessa bestimmelser skulle medfora att teckningskursen kommer att
understiga utestdende aktiers da gillande kvotvirde ska teckningskursen i stillet
motsvara dd utestdende aktiers gillande kvotvirde.

Teckning

Teckning far ske endast under perioden fran och med 1 juni 2018 till och med 30
juni 2018.

Teckningsperioden kan komma att tidigareldggas eller senarelaggas i enlighet med
bestimmelserna i punkt 8 nedan.

Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill det sammanlagda antalet
teckningsoptioner, som samtidigt utnyttjas av en och samma optionsinnehavare for
teckning, ger ritt att teckna.

Teckning sker genom att faststilld och av bolaget tillhandahallen anmailningssedel
(teckningslista), vederborligen ifylld och undertecknad, ges in tillsammans med de
teckningsoptionsbevis (om sadana utfirdats) som representerar de teckningsoptioner
som utnyttjas for teckning till bolaget pa i anmilningssedeln angiven adress.

Kommer inte sidan anmilningssedel (teckningslista), tillsammans med nyss nimnda
teckningsoptionsbevis, bolaget till handa inom teckningsperioden upphor
teckningsoptionen.

Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.



8.1

Betalning

Samtidigt med teckning ska betalning erldggas for det antal aktier som teckningen
avser. Betalning ska ske kontant till 1 anmalningssedeln (teckningslistan) angivet
bankkonto.

Verkstallande av teckning

Sedan teckning skett och betalning erlagts 1 enlighet med punkterna 4 och 5 ovan
verkstills teckningen. Dirvid bortses fran eventuellt 6verskjutande del av
teckningsoption som enligt tredje stycket i punkt 4 ovan inte far utnyttjas for
teckning. Sddan overskjutande del upphoér i och med teckningen.

Teckning verkstills genom att styrelsen for bolaget beslutar att tilldela
optionsinnehavaren de nya aktierna, varefter de nya aktierna upptas i bolagets
aktiebok (som fors av Euroclear) och pa optionsinnehavarens avstimningskonto
sasom interimsaktier. Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen av
de nya aktierna i1 aktieboken och pa avstimningskontot slutgiltig.

Som framgir av punkt 8 nedan far teckning i vissa fall verkstillas forst efter viss
senare tidpunkt och da med tillimpning av omriknad teckningskurs och omriknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna.

Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit genom teckning ger ritt till vinstutdelning frain och med den
forsta avstimningsdag f6r utdelning som intriffar efter det att teckningen verkstillts 1
sadan utstrackning att aktien upptagits som interimsaktie i bolagets aktiebok.

Omrakning av teckningskursen och antal aktier m.m.

Fondemission

Genomf6r bolaget en fondemission ska teckning som sker pd sadan tid, att den inte
kan verkstallas i sidan utstrickning att aktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore
den bolagsstimma som ska besluta om emissionen, verkstillas forst sedan stimman

beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter emissionsbeslutet ger inte ritt
att delta i fondemissionen.

Om fondemissionen verkstills ska en omriknad teckningskurs och ett omriknat
antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid teckning som
verkstalls efter emissionsbeslutet. Omrikningarna ska utforas av bolaget enligt
foljande formler:



8.2

(omriknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (antalet aktier i bolaget fore
Jfondemissionen) | (antalet aktier i bolaget efter fondemissionen)

(omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) = (foregaende antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x (antalet aktier i bolaget efter fondemissionen) |
(antalet aktier i bolaget fore fondemissionen)

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknade teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststillas av
bolaget senast tva bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker slutlig registrering i
aktieboken och pa avstimningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst
efter avstimningsdagen for fondemissionen. Dessférinnan upptas sadan aktie endast
interimistiskt i aktieboken och pa avstimningskonto och ger inte ritt till deltagande 1
emissionen.

Sammanlaggning eller uppdelning (split)

Genomfér bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna ska
teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstillas i sadan utstrickning att
aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets
aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta
om sammanliggningen eller uppdelningen, verkstillas forst sedan stimman beslutat
om sammanliggningen eller uppdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter beslutet om
sammanldggningen eller uppdelningen omfattas inte av sammanliggningen eller
uppdelningen.

Om sammanlaggningen eller uppdelningen verkstills ska en omriknad teckningskurs
och ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas
vid teckning som verkstills efter beslutet om sammanliggningen eller uppdelningen.
Omrikningarna ska utféras av bolaget enligt f6ljande formler:

(omrikenad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (antalet aktier i bolaget fore
sammanliggningen eller uppdelningen) | (antalet aktier i bolaget efter sammantiggningen eller
uppdelningen)

(omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) = (foregaende antal aktier
som varyje teckningsoption ger ritt att teckna) x (antalet aktier i bolaget efter sammanliggningen
eller uppdelningen) | (antalet aktier i bolaget fore sammanliggningen eller uppdelningen)

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknade teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststillas av
bolaget senast tva bankdagar efter beslutet om sammanliggningen eller uppdelningen
samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstimningskonto av aktie som
tillkommer genom teckning forst sedan sammanlaggning eller uppdelning verkstallts
genom registrering hos Euroclear. Desstorinnan upptas sadan aktie endast




8.3

interimistiskt i aktieboken och pa avstimningskonto och omfattas inte av
sammanldgeningen eller uppdelningen.

Nyemission av aktier

Genomfér bolaget en nyemission av aktier med foretradesritt for aktiedgarna att
teckna de nya aktierna mot kontant betalning eller betalning genom kvittning giller
foljande betriffande verkstillande av teckning och den ritt att delta i emissionen som
aktie som tillkommer genom teckning ger:

(a)  Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av bolagsstimmans
godkinnande eller med stéd av bolagsstimmans bemyndigande ska 1
emissionsbeslutet anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att
aktie som tillkommer genom teckningen ska ge ritt att delta i emissionen.
Sadan dag fér inte infalla tidigare 4n tionde kalenderdagen efter
offentliggbrandet av styrelsens emissionsbeslut eller, om beslutet inte
offentligedrs, efter underrittelse till optionsinnehavarna om styrelsens
emissionsbeslut. Teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i
sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som
interimsaktie 1 bolagets aktiebok senast pa nimnda dag, ska verkstallas forst
efter den dagen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter den ovan nimnda dagen
ger inte ritt att delta i nyemissionen.

(b)  Beslutas emissionen av bolagsstimman ska teckning som sker pa sidan tid, att
den inte kan verkstillas i sidan utstrickning att aktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa
sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstimma som ska besluta om
emissionen, verkstillas forst sedan stimman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter emissionsbeslutet ger
inte ritt att delta i nyemissionen.

Om nyemissionen verkstills ska en omriknad teckningskurs och ett omriknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid teckning som

verkstalls vid sddan tid, att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ritt att
delta i nyemissionen. Omrikningarna ska utféras av bolaget enligt f6ljande formler:

(omriknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den enligt emissionsbeslutet faststallda teckningstiden ("aktiens genomsnittsknrs™)) /
((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrattens teoretiska virde ("teckningsréttens virde”)))

(omrikenat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) = (foregdende antal aktier
som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens genomsnitiskurs) + (teckningsrittens
vérde)) | (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under den enligt emissionsbeslutet faststillda teckningstiden framriknade




8.4

medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen for aktien
enligt den kurslista pa vilken aktien dr primirt noterad. I avsaknad av notering av
betalkurs ska 1 stillet den senaste noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kpkurs ska inte inga i berdkningen.

Teckningsrattens virde ska framriknas enligt foljande formel, dock att
teckningsrattens virde ska bestimmas till noll om formeln ger ett negativt virde:

(teckningsriittens virde) = (det antal aktier som hogst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) — (teckningskursen for de nya aktierna)) [ (antalet
aktier i bolaget fore emissionsbeslutet)

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknande teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststallas av
bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa
avstaimningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan
omrikningarna faststallts. Dessforinnan verkstills teckning endast preliminért — med
tillimpning av foére omrakningarna gillande teckningskurs och antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i
aktieboken och pa avstimningskonto med notering om att omrikningarna kan
medf6ra att salunda preliminért registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig
registrering, och ger inte ratt till deltagande i emissionen.

Emission av teckningsoptioner eller konvertibler

Genomf6r bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler med
foretradesritt for aktiedgarna att teckna teckningsoptionerna eller konvertiblerna mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning eller, vad giller teckningsoptioner,
utan betalning, ska bestimmelserna i férsta stycket (a) och (b) 1 punkt 8.3 ovan dga
motsvarande tillimpning betriffande verkstillande av teckning och den ritt att delta i
emissionen som aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om emissionen verkstills ska en omriknad teckningskurs och ett omriknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid teckning som
verkstalls vid sddan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ritt att
delta i emissionen. Omrikningarna ska utforas av bolaget enligt féljande formler:

(omréiknad teckningskurs) = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den enligt emissionsbeslutet faststallda teckningstiden ("aktiens genomsnitisknrs™)) /
((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrattens teoretiska virde (teckningsrattens virde”)))

(omrikenat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) = (foregdende antal aktier
Som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrittens
virde)) | (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillimpning av
bestimmelserna i punkt 8.3 ovan.




8.5

Teckningsrittens virde ska faststillas med ledning av den foérindring i
marknadsvirde avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till £6ljd

av emissionen.

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknande teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststillas av
bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa
avstaimningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan
omrikningarna faststallts. Dessforinnan verkstills teckning endast preliminirt — med
tillimpning av fore omrikningarna gillande teckningskurs och antal aktier som varje
teckningsoption ger ritt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i
aktieboken och pa avstimningskonto med notering om att omrikningarna kan
medf6ra att salunda preliminért registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig
registrering, och ger inte ritt till deltagande i emissionen.

Vissa andra erbjudanden till aktieagarna

Genomfér bolaget i andra fall in som avses i punkterna 8.1-8.4 ovan (i) ett
erbjudande till aktiedgarna att med foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1 §
forsta stycket aktiebolagslagen forvirva virdepapper eller rittighet av nagot slag av
bolaget eller (i) en utdelning till aktiedgarna, med nyss nimnd foretradesritt, av
sadana virdepapper eller rittigheter (i bada fallen “erbjudandet”), ska
bestimmelserna i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan dga motsvarande
tillimpning betriffande verkstillande av teckning och den ritt att delta i erbjudandet
som aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om erbjudandet verkstills ska en omriknad teckningskurs och ett omriknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid teckning som

verkstalls vid sddan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ritt att
delta i erbjudandet. Omrikningarna ska utféras av bolaget enligt f6ljande formler:

(omréiknad teckningskurs) = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadsknrs
under den for erbjudandet faststillda anmdilningstiden eller, i handelse av utdelning, under en period
om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag di aktien noteras utan ratt till del av utdelningen
(“aktiens genomsnittskurs”)) | ((aktiens genomsnittskurs) + (det teoretiska virdet av ritten att
delta i erbjudandet ("inkipsrittens virde”)))

(omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) = (foregaende antal aktier
som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens genomsnitiskurs) + (inkipsrittens virde))
/ (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillimpning av
bestimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Om aktiedgarna erhéller inkSpsritter och dessa dr foremal f6r marknadsnotering ska
inkopsrittens varde anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
den f6r erbjudandet faststillda anmalningstiden framriknade medeltalet av den under




dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen for inkopsritten enligt den kurslista pa
vilken inkGpsritten dr primirt noterad. I avsaknad av notering av betalkurs ska 1
stillet den senaste noterade kopkursen inga 1 beridkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga 1 beridkningen.

Om aktiedgarna inte erhaller inképsritter eller om dessa inte ar féremal for
marknadsnotering, men de vardepapper eller rittigheter som omfattas av erbjudandet
antingen redan ir marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med
erbjudandet, ska inkOpsrittens virde (1) om virdepappren eller rittigheterna i fraga
redan dr marknadsnoterade anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under den for erbjudandet faststillda anmalningstiden eller, i hindelse av utdelning,
under en period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m. férsta dagen da aktien noteras
utan ritt till del av utdelningen framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hégsta och lagsta betalkursen f6r dessa virdepapper eller rittigheter enligt den
kurslista pa vilken naimnda vardepapper eller rittigheter dr primart noterade, 1
torekommande fall minskat med det vederlag som betalats f6r dessa i samband med
erbjudandet, eller (i) om virdepappren eller rittigheterna i friga marknadsnoteras i
samband med erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under en period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m. forsta dagen f6r sidan notering
framriknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och ligsta betalkursen
for dessa vardepapper eller rittigheter enligt den kurslista pa vilken nimnda
virdepapper eller rittigheter dr primirt noterade, i férekommande fall minskat med
det vederlag som betalats for dessa 1 samband med erbjudandet. I avsaknad av
notering av betalkurs ska i stillet den senaste noterade kopkursen inga i berdkningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen. Nar
ink6psrittens virde ska framriknas enligt (ii) 1 detta stycke ska vid omrikningen av
teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna enligt
formlerna ovan aktiens genomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i (ii) 1 detta stycke angivna perioden om 25 handelsdagar i stillet f6r den
period som anges 1 formlerna ovan.

Om aktiedgarna inte erhaller inkSpsritter eller om dessa inte ar féremal for
marknadsnotering, och de virdepapper eller rittigheter som omfattas av erbjudandet
varken redan dr marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med
erbjudandet, ska inkGpsrittens virde sd langt mojligt faststillas med ledning av den
forindring 1 marknadsvirde avseende bolagets aktier som enligt av bolaget anlitad
oberoende virderingsman kan bedémas ha uppkommit till £6ljd av erbjudandet.

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknande teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststillas av
bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den period under vilken aktiens
genomsnittliga marknadskurs ska framriknas vid omrakningarna enligt ovan, samt
sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstimningskonto av aktie som
tillkommer genom teckning forst sedan omrikningarna faststillts. Dessférinnan
verkstills teckning endast prelimindrt — med tillimpning av fére omrikningarna
gillande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
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— varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstimningskonto
med notering om att omrikningarna kan medfora att salunda preliminirt registrerade
antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till deltagande
1 erbjudandet.

Utdelning

Lamnar bolaget kontant utdelning till aktiedgarna ska teckning som sker pd sadan tid,
att den inte kan verkstillas 1 sadan utstrickning att aktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde
kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta om utdelningen, verkstillas
forst sedan stimman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter utdelningsbeslutet ger inte ritt
att erhalla del av utdelningen.

Om limnandet av utdelningen verkstills ska en omriknad teckningskurs och ett
omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid
teckning som verkstills vid sidan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte
ger ratt att erhalla del av utdelningen. Omrikningarna ska utféras av bolaget enligt
toljande formler:

(omrikenad teckningskurs) = (foregdaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till del av
utdelningen (“aktiens genomsnittskurs”)) / ((aktiens genomsnittskurs) + (utdelningen som utbetalas
per aktie))

(omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) = (foregdende antal aktier
Som varje teckningsoption ger rdtt att teckna) x ((aktiens genomsnitiskurs) + (utdelningen som
utbetalas per aktie)) | (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillimpning av
bestimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknande teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststillas av
bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25
handelsdagar samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstimningskonto av
aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrikningarna faststallts.
Dessforinnan verkstills teckningen endast preliminirt — med tillimpning av fore
omrikningarna gillande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger
ritt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa
avstimningskonto med notering om att omrakningarna kan medféra att salunda
preliminirt registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och
ger inte ritt att erhalla del av utdelningen.
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Minskning av aktiekapitalet

Genomfér bolaget en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna
(med eller utan indragning/inlosen av aktier), och dr minskningen obligatorisk, ska
teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstillas i sidan utstrickning att
aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets
aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta
om minskningen, verkstillas forst sedan stimman beslutat om minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter minskningsbeslutet ger inte
ratt att erhilla del av vad som dterbetalas och omfattas inte av eventuell
indragning/inl6sen av aktier.

Om minskningen verkstills ska en omriknad teckningskurs och ett omriknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid teckning som
verkstalls efter minskningsbeslutet. Omrikningarna ska utféras av bolaget enligt
toljande formler:

(omrikenad teckningskurs) = (foregdaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag di aktien noteras utan ratt till
dterbetalning (“aktiens genomsnitiskurs”)) | ((aktiens genomsnitiskurs) + (det faktiska belopp
som aterbetalas per aktie))

(omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) = (foregdaende antal aktier
Som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x ((aktiens genomsnitiskurs) + (det faktiska belopp
som dterbetalas per aktie)) | (aktiens genomsnittskurs)

Om minskningen sker genom inlésen av aktier ska vid omrikning av teckningskursen
och antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna enligt ovan, 1 stillet
for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie, anvindas ett berdknat
aterbetalningsbelopp enligt f6ljande:

(berdiknat dterbetalningsbelopp per aktic) = ((det faktiska belopp som daterbetalas per inlost aktie)
— (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore den dag
da aktien noteras utan ritt till deltagande i minskningen (“aktiens genomsnittskurs”))) /| ((det
antal aktier i bolaget som ligger till grund for inlisen av en aktie) — 1)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande tillimpning av
bestimmelserna i punkt 8.3 ovan.

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknande teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststillas av
bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den senast infallande perioden om 25
handelsdagar som enligt ovan ska tillimpas vid omrikningarna samt sker slutlig
registrering i aktieboken och pa avstimningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst sedan omrikningarna faststéllts. Dessférinnan verkstills teckningen
endast prelimindrt — med tillimpning av fére omrikningen gillande teckningskurs
och antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna — varvid de nya aktierna
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upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstimningskonto med notering om att
omrikningarna kan medfora att salunda preliminirt registrerade antal aktier kan
komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ritt att erhélla del av vad som
aterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning av aktier.

Genomfér bolaget en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna
genom inlésen, och ar minskningen inte obligatorisk, dar, enligt bolagets bedomning,
sadan minskning med hinsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter
ar att jamstalla med en minskning som ér obligatorisk, ska bestimmelserna ovan i
denna punkt 8.7 tillimpas och en omrikning av teckningskursen och antalet aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna utforas med tillimpning av sa lingt
mojligt de principer som anges i denna punkt 8.7.

Omrakning om bolagets aktier inte ar marknadsnoterade

Genomfér bolaget en dtgird som avses 1 punkterna 8.3— 8.7 ovan och ir ingen av
bolagets aktier vid tidpunkten for atgirden marknadsnoterade ska bestimmelserna i
sadan punkt dga tillimpning, dock att omrikningarna av teckningskursen och antalet
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna ska utféras efter bolagets eget val
antingen (i) 1 enlighet med 6verenskommelse triffad mellan bolaget och
optionsinnehavarna eller (i) av bolaget med tillimpning av sa langt moijligt de
principer som anges 1 den av punkterna 8.3— 8.7 ovan som ir tillimplig och med
utgangspunkt att virdet pa teckningsoptionerna ska limnas oforindrat.

Alternativ omrakningsmetod

Genomfér bolaget en édtgird som avses 1 punkterna 8.1— 8.7 ovan och skulle enligt
bolagets bedomning tillimpning av hirfér avsedda omrikningsformler, med hinsyn
till atgirdens tekniska utformning eller av annat skil, inte kunna ske eller leda till att
den ekonomiska kompensation som optionsinnehavarna erhaller 1 férhallande till
aktiedgarna inte ar skilig, ska bolaget genomféra omrikningarna av teckningskursen
och det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna pa det sitt bolaget
finner andamalsenligt for att fa ett skaligt resultat.

Avrundning

Vid omrikning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger
ritt att teckna enligt denna punkt 8 ska teckningskursen avrundas till helt 6re, varvid
0,5 6re ska avrundas uppat, och antalet aktier avrundas uppit till tva decimaler.

Tvangsinlésen

Om aktie i bolaget blir féremal for tvangsinlésen giller vad som anges i 22 kap.
aktiebolagslagen betriffande ritten att teckna och fa teckning verkstalld.
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Fusion

Om (i) bolagsstimma beslutar att godkianna en fusionsplan varigenom bolaget ska
uppga 1 annat bolag eller (ii) styrelsen f6r bolaget beslutar att bolaget ska uppga i
moderbolag ska optionsinnehavarna erhalla minst motsvarande rittigheter 1 det
6vertagande bolaget som i bolaget (det 6verlatande bolaget) om de enligt
fusionsplanen inte har ritt att fa sina teckningsoptioner inlosta.

Delning

Om bolagsstimma beslutar att godkinna en delningsplan varigenom bolaget ska
delas genom att vissa eller samtliga av bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett
eller flera andra bolag ska optionsinnehavarna erhalla minst motsvarande rittigheter i
det 6vertagande bolaget eller, i férekommande fall, de 6vertagande bolagen som 1
bolaget (det 6verlatande bolaget) om de enligt delningsplanen inte har ritt att fa sina
teckningsoptioner inlosta.

Likvidation

Om det beslutas att bolaget ska ga i likvidation far teckning darefter inte ske eller
verkstallas. Rétten att teckna och skyldigheten att verkstilla teckning upphér i och
med likvidationsbeslutet, oavsett grunden f6r beslutet och oavsett om det da vunnit
laga kraft.

Om likvidationen upphér far teckning dterigen ske och verkstillas i enlighet med
dessa villkor.

Senast 30 kalenderdagar innan bolagsstimma tar stillning till friga om bolaget ska ga
1 frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna
underrittas om den planerade likvidationen. Underrittelsen ska innehélla en erinran
om att teckning inte far ske eller verkstillas sedan bolagsstimman beslutat att bolaget
ska ga i likvidation samt ocksa erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt
nedanstiende stycke.

Oavsett vad som 1 punkt 4 ovan sigs om teckningsperiod har optionsinnehavarna
ritt att teckna och fa teckning verkstilld frain och med dagen f6r ovan nimnda
underrittelse, dock forutsatt att teckning kan verkstillas i sidan utstrickning att aktie
som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok
senast dagen fore den bolagsstimma som ska prova fragan om bolaget ska ga i
likvidation.

Konkurs

Om domstol forsitter bolaget 1 konkurs fir teckning darefter inte ske eller
verkstillas. Rétten att teckna och skyldigheten att verkstilla teckning upphér i och

med konkursbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om det dd vunnit laga
kraft.
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Om konkursbeslutet hivs fir teckning aterigen ske och verkstallas 1 enlighet med
dessa villkor.

Sarskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon atgird som avses i punkt 8 som medfér en
omrikning av teckningskursen till belopp understigande da utestaende aktiers da
gillande kvotvirde.

Meddelanden

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska ske genom e-post eller brev med
posten till varje optionsinnehavare under dennes for bolaget senast kinda e-
postadress och postadress.

Optionsinnehavare dr skyldig att anmila namn och gillande e-postadress och
postadress till bolaget.

Andring av villkoren

Bolaget har ritt att besluta om dndring av dessa villkor i den man lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kriver eller om det annars, enligt
bolagets bedomning, av praktiska skil 4r andamalsenligt eller nédvindigt och
optionsinnehavarnas rittigheter inte i nagot avseende forsdmras.

Sekretess

Bolaget far inte obehérigen till tredje man limna uppgift om optionsinnehavare.

Ansvarsbegransning

I fraga om de dtgirder som enligt dessa villkor ankommer pa bolaget giller att
ansvarighet inte kan goras gillande f6r skada som beror av svensk eller utlindsk lag,
svensk eller utlindsk myndighetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstidndighet. Forbehallet i fraiga om strejk, blockad,
bojkott och lockout giller dven om bolaget vidtar eller dr f6remal f6r sadan
konfliktatgird.

Inte heller dr bolaget skyldigt att i andra fall ersitta skada som uppkommer om
bolaget varit normalt aktsamt. Hirutéver giller att bolaget inte 1 nagot fall dr
ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder f6r bolaget att vidta atgird pa grund av omstindighet som anges i
forsta stycket far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.



14,

Tvistelosning och tillamplig lag

Tvist i anledning av dessa villkor eller dirmed sammanhingande rittsfragor ska
avgoras av allmidn domstol med Vixjo tingsritt som fOrsta instans.

Dessa villkor och dirmed sammanhingande rittsfragor ska tolkas och tillimpas i
enlighet med svensk ritt.
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