ARCOMA AKTIEBOLAG (PUBL) - FORSLAG TILL BESLUT OM RIKTAD EMISSION AV
TECKNINGSOPTIONER

Styrelsen 1 Arcoma Aktiebolag (publ), 556410-8198 ("Bolaget”), foreslar att arsstimman den
24 maj 2018 fattar beslut om emission av teckningsoptioner riktad till Bolagets verkstillande

direktor,

1.
2.

6.

Jesper Séderqvist pa foljande villkor:
Hogst 240 000 teckningsoptioner ska utges.

Med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska teckningsoptionerna endast kunna
tecknas av verkstillande direktéren Jesper Séderqvist. Skilen till avvikelsen fran ak-
tiedgarnas foretradesritt dr att kunna erbjuda ett aktierelaterat incitamentsprogram till
Bolagets verkstillande direktor.

Teckning ska ske senast 10 dagar efter arsstimman.
Overteckning far inte ske.

For varje teckningsoption ska ett kontant vederlag betalas motsvarande teckningsopt-
ionens marknadsvarde beriknat enligt Black Scholes formeln och vedertagna anta-
ganden. Beridkningen av teckningsoptionernas marknadsvarde ska initieras av styrel-
sen i anslutning till drsstimman. Betalning ska ske senast 10 dagar efter arsstimman.

For teckningsoptionerna och utnyttjandet av optionsritten giller de villkor som
framgir av bilagda villkor {6t teckningsoptioner 2018/2021; Bilaga A, ("Optionsvill-
koren”). Av Optionsvillkoren féljer bland annat:

a)  att varje teckningsoption ger ritt att teckna en ny aktie 1 Bolaget mot kontant
betalning enligt en teckningskurs uppgaende till 150 procent av det volymvikt-
ande genomsnittsvirdet for Bolagets aktie pa Nasdaq First North under peri-
oden fran och med den 13 februari 2018 till och med den 23 maj 2018 (avrun-
dat till tvda decimaler), dock ligst aktiens kvotvirde och hoégst 12,00 kronor;

b)  att teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att
teckna kan bli féremal for justering enligt vad som anges i punkt 8 i Options-
villkoren;

c)  att optionsritten far utnyttjas under perioden frin och med 1 juni 2021 till och
med 30 juni 2021;

d)  att tidpunkten for utnyttjande av optionsritten kan komma att tidigarelaggas
eller senareliggas enligt vad som anges 1 punkt 8 i optionsvillkoren; och

e)  attde aktier som tillkommer genom utnyttjande av optionsritt ger ritt till
vinstutdelning enligt vad som anges 1 punkt 7 1 optionsvillkoren.

Vid fullt utnyttjande av optionsritterna for teckning av nya aktier kommer aktiekapi-
talet att 6ka med 480 000 kronor.

Klicka hir for att ange text



8. Styrelsen ska vara bemyndigad att vidta de smirre formella justeringar av beslutet
som kan visa sig erforderliga i samband med registrering vid Bolagsverket.

Motiv for teckningsoptionsprogrammet och skél till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt

Skilen till inférandet av teckningsoptionsprogrammet och avvikelsen fran aktiedgarnas fore-
tridesritt ar att kunna skapa mojligheter att erbjuda ett aktierelaterat incitament for Bolagets
verkstillande direktor.

Tidigare incitamentsprogram och utspéadning

Om samtliga teckningsoptioner som utges enligt forslaget utnyttjas for teckning av aktier kom-
mer totalt 240 000 nya aktier att utges, vilket motsvarar en utspiadning om cirka 1,9 procent av
Bolagets aktiekapital och roster efter full utspadning beriknat pa antalet aktier som tillkommer
vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner som utgivits i enlighet med forslaget.

I Bolaget finns sedan tidigare dels ett teckningsoptionsprogram for vissa styrelseledamoter be-
slutat vid arsstimma den 19 maj 2015 samt dels ett personaloptionsprogram fér ledande be-
fattningshavare beslutat vid drsstimman den 18 maj 2017 utestaende. Det ska noteras att 16-
sen- respektive teckningskursen i respektive program i dagslidget 6verstiger nu ridande bors-
kurs.

I det befintliga teckningsoptionsprogrammet for vissa styrelseledaméter dr totalt 237 018 teck-
ningsoptioner utestiende. Efter omrikning till f6ljd av den foretridesmission som genomfor-
des under hosten 2015 berattigar varje teckningsoption innehavaren att teckna 1,03 nya aktier 1
Bolaget mot kontant betalning enligt en teckningskurs om 17 kronor per aktie. Teckningsopt-
lonerna far utnyttjas under perioden fran och med den 1 juni 2018 till och med den 30 juni
2018. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer 244 128 nya aktier att utges, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 1,9 procent av Bolagets aktiekapital och réster efter full ut-
spadning berdknat pd antalet aktier som tillkommer vid fullt utnyttjande av samtliga tecknings-
optioner som utgivits i programmet.

I det befintliga personaloptionsprogrammet for ledande befattningshavare ir totalt 1 069 056
personaloptioner utestiende. Varje personaloption berittigar innehavaren att f6rvirva en ny
aktie 1 Bolaget till 16senpris 8,95 kronor per aktie. Personaloptionerna kan utnyttjas under peri-
oden fr.o.m. den 15 juni 2020 till och med den 30 september 2020. For att mojliggora leverans
av aktier enligt personaloptionsprogrammet, samt sikra dirmed sammanhingande kostnader,
beslutade arsstimman den 18 maj 2018 dven om riktad emission av teckningsoptioner. Med
beaktande av det antal personaloptioner som tilldelats och alltjamt kan intjinas sa kommer
maximalt 1 049 032 teckningsoptioner att kunna utnyttjas (varav 798 228 av deltagare 1 pro-
grammet och resterande 250 804 efter Gverlatelse fOr att ticka sociala avgifter). Om samtliga
dessa teckningsoptioner utnyttjas kommer totalt 1 049 032 nya aktier att utges, vilket motsva-
rar en utspadning om cirka 8,3 procent av Bolagets aktiekapital och roster efter full utspidning
beriknat pa antalet aktier som tillkommer vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner
som utgivits 1 programmet och som alltjamt kan utnyttjas.



Om samtliga teckningsoptioner (i) som utgivits 1 anslutning till befintliga program och som
alltjamt kan utnyttjas; och (ii) som nu foreslas, utnyttjas for teckning av aktier kommer totalt

1 533 160 nya aktier att utges, vilket motsvarar en total utspadning om cirka 12,1 procent av
Bolagets aktiekapital och roster efter full utspadning beriknat pa antalet aktier som tillkommer
vid fullt utnyttjande av samtliga utestaende respektive foreslagna incitamentsprogram.

Kostnader

Da teckningsoptionerna emitteras till marknadsvirde dr det styrelsens bedémning att nagra so-
ciala kostnader inte kommer att uppsta f6r Bolaget till f6ljd av emissionen av teckningsopt-
ioner. Kostnaderna for teckningsoptionerna kommer dérfér endast att besta i begransade
kostnader f6r implementering och administration av programmet.

Forslagets beredning
Forslaget till emission av teckningsoptioner har beretts av styrelsen.
Majoritetskrav

Den f6reslagna emissionen av teckningsoptioner omfattas av bestimmelserna i 16 kap. aktie-
bolagslagen. Giltigt beslut fordrar darfor att forslaget bitrads av aktiedgare med minst nio tion-
delar av savil de avgivna résterna som de aktier som ér foretridda pa stimman.

Vixi6 i april 2018

Styrelsen i Arcoma AB



BILAGA A
VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2018/2021 | ARCOMA AKTIEBOLAG (PUBL)

1. Definitioner
I dessa villkor betyder:

’aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551).

Zavstimningskonto” virdepapperskonto hos Euroclear dir respek-
tive optionsinnehavares innehav av aktier 1
bolaget som tillkommer genom teckning ska
registreras.

“bankdag” dag som inte ér 16rdag, sondag eller annan all-
min helgdag 1 Sverige eller som betriffande
betalning av skuldebrev inte ar likstilld med
allmin helgdag i Sverige.

“bolaget” Arcoma Aktiebolag (publ), org. nr 556410-
8198.

”Euroclear” Euroclear Sweden AB.

”marknadsnotering” 1 samband med aktie, virdepapper eller annan
rittighet, notering genom utgivarens forsorg
av sadan aktie, virdepapper eller annan rittig-
het pa en reglerad marknad, alternativ han-
delsplattform eller nagon annan organiserad
marknadsplats.

“optionsinnehavare” innehavare av teckningsoption.

’teckning” teckning, med utnyttjande av teckningsoption,
av nya aktier i bolaget mot betalning i pengar
enligt dessa villkor.

’teckningskurs” den kurs till vilken teckning far ske enligt
dessa villkor.

’teckningsoption” ritt att enligt dessa villkor teckna nya aktier 1
bolaget mot betalning i pengar enligt dessa
villkor.

’teckningsoptionsbevis” skriftligt bevis, stillt till viss man, som bolaget
utfirdat som birare av teckningsoption.

“teckningsperiod” den period under vilken teckning far ske en-

ligt dessa villkor.



Antal teckningsoptioner m.m.
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst 240 000 stycken.

Bolaget kommer att f6ra en optionsbok 6ver teckningsoptionerna. En Optionsinne-
havare kan dock alltid hos Bolaget begira att bolaget stiller ut fysiska Teckningsopt-
ionsbevis.

Utfirdade teckningsoptionsbevis kan inlimnas till bolaget f6r vixling och utbyte till
andra valorer.

Bolaget utfister sig att verkstilla teckning 1 enlighet med dessa villkor.

Ratt att teckna nya aktier

Varje teckningsoption ger optionsinnehavaren ritt att teckna en ny aktie i bolaget till

en teckningskurs uppgaende till 150 procent av det volymviktande genomsnittsvardet
for bolagets aktie pa Nasdaq First North under perioden fran och med den 13 febru-
ari 2018 till och med den 23 maj 2018 (avrundat till tva decimaler), dock lagst aktiens

kvotvirde och hégst 12,00 kronor.

Teckningskursen och det antal aktier som varje option ger ritt att teckna kan bli fére-
mal for justering i enlighet med bestimmelserna i punkt 8 nedan. Om tillimpningen
av dessa bestimmelser skulle medfora att teckningskursen kommer att understiga
utestaende aktiers da gillande kvotvirde ska teckningskursen i stillet motsvara da
utestaende aktiers gillande kvotvirde.

Teckning

Teckning far ske endast under perioden fran och med 1 juni 2021 till och med 30
juni 2021.

Teckningsperioden kan komma att tidigareldggas eller senarelaggas i enlighet med be-
stimmelserna i punkt 8 nedan.

Teckning kan ske endast av det hela antal aktier vartill det sammanlagda antalet teck-
ningsoptioner, som samtidigt utnyttjas av en och samma optionsinnehavare for teck-
ning, ger ritt att teckna.

Teckning sker genom att faststilld och av bolaget tillhandahallen anmalningssedel
(teckningslista), vederborligen ifylld och undertecknad, ges in tillsammans med de
teckningsoptionsbevis (om sadana utfirdats) som representerar de teckningsoptioner
som utnyttjas for teckning till bolaget pa i anmilningssedeln angiven adress.

Kommer inte sidan anmilningssedel (teckningslista), tillsammans med nyss nimnda
teckningsoptionsbevis, bolaget till handa inom teckningsperioden upphér tecknings-
optionen.

Teckning dr bindande och kan inte aterkallas.



8.1

Betalning

Samtidigt med teckning ska betalning erlaggas for det antal aktier som teckningen av-
ser. Betalning ska ske kontant till i anmilningssedeln (teckningslistan) angivet bank-
konto.

Verkstallande av teckning

Sedan teckning skett och betalning erlagts i enlighet med punkterna 4 och 5 ovan
verkstills teckningen. Dirvid bortses fran eventuellt 6verskjutande del av tecknings-
option som enligt tredje stycket i punkt 4 ovan inte far utnyttjas for teckning. Sadan
6verskjutande del upphér i och med teckningen.

Teckning verkstills genom att styrelsen f6r bolaget beslutar att tilldela optionsinneha-
varen de nya aktierna, varefter de nya aktierna upptas 1 bolagets aktiebok (som fors
av Euroclear) och pa optionsinnehavarens avstimningskonto sasom interimsaktier.
Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen av de nya aktierna i aktie-
boken och pa avstimningskontot slutgiltig.

Som framgar av punkt 8 nedan far teckning i vissa fall verkstallas forst efter viss se-
nare tidpunkt och da med tillimpning av omriknad teckningskurs och omriknat an-
tal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.

Utdelning pa ny aktie

Aktie som tillkommit genom teckning ger ritt till vinstutdelning frin och med den
forsta avstimningsdag f6r utdelning som intraffar efter det att teckningen verkstallts i
sadan utstrackning att aktien upptagits som interimsaktie i bolagets aktiebok.

Omrakning av teckningskursen och antal aktier m.m.

Fondemission

Genomfor bolaget en fondemission ska teckning som sker pa sadan tid, att den inte
kan verkstallas 1 sadan utstrickning att aktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie 1 bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fére
den bolagsstimma som ska besluta om emissionen, verkstillas forst sedan stimman
beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter emissionsbeslutet ger inte ritt
att delta i fondemissionen.

Om fondemissionen verkstills ska en omriknad teckningskurs och ett omriknat an-
tal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid teckning som
verkstills efter emissionsbeslutet. Omrikningarna ska utforas av bolaget enligt f6l-
jande formler:



8.2

(omriiknad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (antalet aktier i bolaget fore fondensiss-
ionen) | (antalet aktier i bolaget efter fondemissionen)

(omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) = (foregaende antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x (antalet aktier i bolaget efter fondemissionen) | (an-
talet aktier i bolaget fore fondemissionen)

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknade teckningskursen och det om-
riknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststillas av bola-
get senast tva bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker slutlig registrering i aktie-
boken och pa avstimningskonto av aktie som tillkommer genom teckning forst efter
avstimningsdagen f6r fondemissionen. Dessforinnan upptas sadan aktie endast inte-
rimistiskt 1 aktieboken och pa avstimningskonto och ger inte ratt till deltagande i
emissionen.

Sammanlaggning eller uppdelning (split)

Genomfér bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna ska teck-
ning som sker pa sidan tid, att den inte kan verkstallas i sadan utstrickning att aktie
som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok
senast pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstimma som ska besluta om sam-
manliggningen eller uppdelningen, verkstillas forst sedan stimman beslutat om sam-
manligeningen eller uppdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter beslutet om sammanligg-
ningen eller uppdelningen omfattas inte av sammanldggningen eller uppdelningen.

Om sammanliggningen eller uppdelningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs
och ett omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas
vid teckning som verkstills efter beslutet om sammanligegningen eller uppdelningen.
Omrikningarna ska utféras av bolaget enligt f6ljande formler:

(omriikenad teckningskurs) = (foregaende teckningskurs) x (antalet aktier i bolaget fore samman-
liiggningen eller uppdelningen) | (antalet aktier i bolaget efter sammaniiggningen eller uppdelningen)

(omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) = (foregaende antal aktier
Som varje teckningsoption ger ritt att teckna) x (antalet aktier i bolaget efter sammanliggningen el-
ler uppdelningen) | (antalet aktier i bolaget fore sammanlaggningen eller uppdelningen)

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknade teckningskursen och det om-
riknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststillas av bola-
get senast tva bankdagar efter beslutet om sammanlaggningen eller uppdelningen
samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstimningskonto av aktie som till-
kommer genom teckning forst sedan sammanlaggning eller uppdelning verkstillts ge-
nom registrering hos Euroclear. Dessférinnan upptas sadan aktie endast interimist-
iskt 1 aktieboken och pa avstimningskonto och omfattas inte av sammanlaggningen
eller uppdelningen.




8.3

Nyemission av aktier

Genomfor bolaget en nyemission av aktier med foretradesritt f6r aktiedgarna att
teckna de nya aktierna mot kontant betalning eller betalning genom kvittning giller
foljande betriffande verkstillande av teckning och den ritt att delta i emissionen som
aktie som tillkommer genom teckning ger:

(a) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av bolagsstimmans god-
kinnande eller med st6d av bolagsstimmans bemyndigande ska i emissionsbe-
slutet anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie som
tillkommer genom teckningen ska ge ritt att delta 1 emissionen. Sadan dag far
inte infalla tidigare 4n tionde kalenderdagen efter offentliggérandet av styrel-
sens emissionsbeslut eller, om beslutet inte offentliggérs, efter underrittelse till
optionsinnehavarna om styrelsens emissionsbeslut. Teckning som sker pa sa-
dan tid, att den inte kan verkstillas i sidan utstrickning att aktie som tillkom-
mer genom teckningen kan upptas som interimsaktie 1 bolagets aktiebok senast
pa nimnda dag, ska verkstillas forst efter den dagen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter den ovan nimnda dagen
ger inte ritt att delta i nyemissionen.

(b)  Beslutas emissionen av bolagsstimman ska teckning som sker pa sidan tid, att
den inte kan verkstillas i sidan utstrickning att aktie som tillkommer genom
teckningen kan upptas som interimsaktie 1 bolagets aktiebok senast pa sjut-
tonde kalenderdagen fére den bolagsstimma som ska besluta om emissionen,
verkstillas forst sedan stimman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter emissionsbeslutet ger
inte ratt att delta 1 nyemissionen.

Om nyemissionen verkstills ska en omriknad teckningskurs och ett omriknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid teckning som verk-
stills vid sadan tid, att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ritt att delta i
nyemissionen. Omrikningarna ska utforas av bolaget enligt féljande formler:

(omriikenad teckningskurs) = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den enligt emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (“aktiens genomsnittskurs”)) | ((akti-
ens genomsnittskurs) + (teckningsrittens teoretiska virde (“teckningsrattens virde”)))

(omrikenat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) = (foregdaende antal aktier
som varje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (teckningsrittens
vérde)) | (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handels-
dag under den enligt emissionsbeslutet faststillda teckningstiden framriknade medel-
talet av den under dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen for aktien enligt den
kurslista pa vilken aktien ar primart noterad. I avsaknad av notering av betalkurs ska i
stillet den senaste noterade kopkursen inga 1 beridkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kbpkurs ska inte inga 1 berakningen.




8.4

Teckningsrittens varde ska framriknas enligt f6ljande formel, dock att teckningsrat-
tens virde ska bestimmas till noll om formeln ger ett negativt virde:

(teckningsrittens virde) = (det antal aktier som hogst kan komma att uiges enligt emissionsbeslu-
tet) x ((aktiens genomsnittskurs) — (teckningskursen for de nya aktierna)) [ (antalet aktier i bolaget
fore emissionsbesiutet)

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknande teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststillas av
bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet fast-
stallda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstimnings-
konto av aktie som tillkommer genom teckning forst sedan omrikningarna faststallts.
Desstorinnan verkstills teckning endast prelimindrt — med tillimpning av fére om-
rikningarna gillande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger
ritt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt 1 aktieboken och pa av-
stimningskonto med notering om att omrakningarna kan medféra att salunda preli-
minart registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger
inte ritt till deltagande i emissionen.

Emission av teckningsoptioner eller konvertibler

Genomf6r bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler med foretra-
desratt for aktiedgarna att teckna teckningsoptionerna eller konvertiblerna mot kon-
tant betalning eller betalning genom kvittning eller, vad giller teckningsoptioner, utan
betalning, ska bestimmelserna i férsta stycket (a) och (b) 1 punkt 8.3 ovan dga mot-
svarande tillimpning betriffande verkstillande av teckning och den ritt att delta i
emissionen som aktie som tillkommer genom teckning ger.

Om emissionen verkstills ska en omriknad teckningskurs och ett omriknat antal ak-
tier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid teckning som verk-
stills vid sadan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ritt att delta i
emissionen. Omrikningarna ska utféras av bolaget enligt f6ljande formler:

(omriikenad teckningskurs) = (foregdende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den enligt emissionsbeslutet faststallda teckningstiden ("aktiens genomsnittskurs”)) | ((akti-
ens genomsnittskurs) + (teckningsrittens teoretiska virde (“teckningsrittens virde”)))

(omriiknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) = (foregaende antal aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna) x ((aktiens genomsnitiskurs) + (teckningsrattens
virde)) | (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillimpning av bestim-
melserna 1 punkt 8.3 ovan.

Teckningsrittens virde ska faststillas med ledning av den f6érindring 1 marknads-
virde avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av emiss-

ionen.




8.5

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknande teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststallas av
bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbeslutet fast-
stillda teckningstiden samt sker slutlig registrering i aktieboken och pad avstimnings-
konto av aktie som tillkommer genom teckning férst sedan omrikningarna faststallts.
Dessforinnan verkstills teckning endast preliminirt — med tillimpning av fére om-
rikningarna gillande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger
ritt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa av-
stimningskonto med notering om att omrikningarna kan medfora att salunda preli-
minirt registrerade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger
inte ratt till deltagande i emissionen.

Vissa andra erbjudanden till aktiedgarna

Genomf6r bolaget i andra fall 4n som avses i punkterna 8.1-8.4 ovan (i) ett erbju-
dande till aktiedgarna att med foretridesritt enligt principerna 1 13 kap. 1 § forsta
stycket aktiebolagslagen forvirva virdepapper eller rittighet av nagot slag av bolaget
eller (ii) en utdelning till aktiedgarna, med nyss naimnd foéretradesritt, av sidana vir-
depapper eller rittigheter (i bada fallen erbjudandet”), ska bestimmelserna 1 fOrsta
stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan dga motsvarande tillimpning betriffande verk-
stillande av teckning och den ritt att delta i erbjudandet som aktie som tillkommer
genom teckning ger.

Om erbjudandet verkstills ska en omriknad teckningskurs och ett omriknat antal ak-
tier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid teckning som verk-
stills vid sadan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ritt att delta i
erbjudandet. Omrikningarna ska utféras av bolaget enligt f6ljande formler:

(omriikenad teckningskurs) = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den for erbjudandet faststillda anmdilningstiden eller, i hindelse av utdelning, under en period
om 25 handelsdagar riknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till del av utdelningen
(“aktiens genomsnittskurs”)) | ((aktiens genomsnittskurs) + (det teoretiska virdet av ratten att
delta i erbjudandet ("inkdpsrittens virde”)))

(omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) = (foregaende antal aktier
som varyje teckningsoption ger rétt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (inkipsrittens virde))
/ (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillimpning av bestim-
melserna i punkt 8.3 ovan.

Om aktiedgarna erhaller inkOpsritter och dessa dr foremal f6r marknadsnotering ska
ink6psrittens virde anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
den for erbjudandet faststillda anmailningstiden framriknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen for inkopsritten enligt den kurslista pa
vilken inkOpsritten dr primart noterad. I avsaknad av notering av betalkurs ska i




stillet den senaste noterade képkursen inga i berikningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga 1 berdkningen.

Om aktiedgarna inte erhaller inkSpsritter eller om dessa inte ar féremal f6r mark-
nadsnotering, men de viardepapper eller ritticheter som omfattas av erbjudandet an-
tingen redan dr marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med erbjudan-
det, ska inkGpsrittens virde (i) om vardepappren eller rittigheterna i fraga redan ar
marknadsnoterade anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
den for erbjudandet faststillda anmailningstiden eller, 1 handelse av utdelning, under
en period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m. forsta dagen da aktien noteras utan ratt
till del av utdelningen framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och ldgsta betalkursen for dessa virdepapper eller rittigheter enligt den kurslista pa
vilken namnda virdepapper eller rittigheter dr primirt noterade, i forekommande fall
minskat med det vederlag som betalats f6r dessa i samband med erbjudandet, eller (ii)
om virdepappren eller rittigheterna i fraga marknadsnoteras 1 samband med erbju-
dandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under en period om
25 handelsdagar raknat fr.o.m. forsta dagen for sidan notering framraknade medelta-
let av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen for dessa virdepapper
eller rittigheter enligt den kurslista pa vilken nimnda vardepapper eller rittigheter ar
primirt noterade, i férekommande fall minskat med det vederlag som betalats f6r
dessa i samband med erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stillet
den senaste noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig be-
talkurs eller kopkurs ska inte inga 1 berakningen. Nir inkOpsrittens virde ska fram-
riknas enligt (ii) 1 detta stycke ska vid omrakningen av teckningskursen och antalet
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna enligt formlerna ovan aktiens ge-
nomsnittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i (ii) 1 detta
stycke angivna perioden om 25 handelsdagar 1 stillet t6r den period som anges 1
formlerna ovan.

Om aktiedgarna inte erhaller inkGpsritter eller om dessa inte ar foremal f6r mark-
nadsnotering, och de virdepapper eller rittigheter som omfattas av erbjudandet var-
ken redan dar marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med erbjudandet,
ska inkopsrittens virde sa langt mojligt faststillas med ledning av den fordndring 1
marknadsvirde avseende bolagets aktier som enligt av bolaget anlitad oberoende viir-
deringsman kan bedémas ha uppkommit till f6ljd av erbjudandet.

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknande teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststillas av
bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den period under vilken aktiens ge-
nomsnittliga marknadskurs ska framriknas vid omrikningarna enligt ovan, samt sker
slutlig registrering i aktieboken och pa avstimningskonto av aktie som tillkommer ge-
nom teckning forst sedan omrikningarna faststillts. Dessforinnan verkstills teckning
endast prelimindrt — med tillimpning av fére omrikningarna gallande teckningskurs
och antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna — varvid de nya aktierna
upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstimningskonto med notering om att



8.6

8.7

omrakningarna kan medfora att salunda preliminirt registrerade antal aktier kan
komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ritt till deltagande i erbjudandet.

Utdelning

Lamnar bolaget kontant utdelning till aktiedgarna ska teckning som sker pd sadan tid,
att den inte kan verkstillas 1 sidan utstrackning att aktie som tillkommer genom teck-
ningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalen-
derdagen foére den bolagsstimma som ska besluta om utdelningen, verkstillas forst
sedan stimman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter utdelningsbeslutet ger inte ritt
att erhalla del av utdelningen.

Om limnandet av utdelningen verkstills ska en omriknad teckningskurs och ett om-
riknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid teck-
ning som verkstills vid sadan tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger
ritt att erhalla del av utdelningen. Omrakningarna ska utforas av bolaget enligt fol-
jande formler:

(omrikenad teckningskurs) = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till del av
utdelningen (“aktiens genomsnittskurs”)) [ ((aktiens genomsnittskurs) + (utdelningen som utbetalas
per aktie))

(omriikenat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) = (foregdaende antal aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (utdelningen som nt-
betalas per aktie)) | (aktiens genomsnitiskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillimpning av bestim-
melserna 1 punkt 8.3 ovan.

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknande teckningskursen och det
omriknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststillas av
bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handels-
dagar samt sker slutlig registrering i aktieboken och pa avstimningskonto av aktie
som tillkommer genom teckning forst sedan omrikningarna faststallts. Dessforinnan
verkstalls teckningen endast preliminirt — med tillimpning av f6re omrikningarna
gillande teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna
— varvid de nya aktierna upptas interimistiskt 1 aktieboken och pa avstimningskonto
med notering om att omrakningarna kan medfora att salunda preliminart registrerade
antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ritt att erhalla del
av utdelningen.

Minskning av aktiekapitalet

Genomfor bolaget en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna
(med eller utan indragning/inlésen av aktier), och dr minskningen obligatorisk, ska
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teckning som sker pa sidan tid, att den inte kan verkstallas i saidan utstrickning att
aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie 1 bolagets ak-
tiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstimma som ska besluta om
minskningen, verkstillas forst sedan stimman beslutat om minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstilld efter minskningsbeslutet ger inte
ritt att erhalla del av vad som dterbetalas och omfattas inte av eventuell indrag-
ning/inl6sen av aktier.

Om minskningen verkstills ska en omraknad teckningskurs och ett omriknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna tillimpas vid teckning som verk-
stalls efter minskningsbeslutet. Omrikningarna ska utféras av bolaget enligt f6ljande
formler:

(omriikenad teckningskurs) = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till dterbe-
talning ("aktiens genomsnitiskurs”)) | ((aktiens genomsnittskurs) + (det faktiska belopp som dter-
betalas per aktie))

(omriknat antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna) = (foregaende antal aktier
Som varje teckningsoption ger ritt att teckna) x ((aktiens genomsnittskurs) + (det faktiska belopp
som dterbetalas per aktie)) | (aktiens genomsnittskurs)

Om minskningen sker genom inlosen av aktier ska vid omrikning av teckningskursen
och antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna enligt ovan, i stillet
for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie, anviandas ett beraknat aterbetal-
ningsbelopp enligt féljande:

(beriiknat dterbetalningsbelopp per aktie) = ((det faktiska belopp som aterbetalas per inlist aktie)
— (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast fore den dag
da aktien noteras utan ritt till deltagande i minskningen ("aktiens genomsnittskurs”))) / ((det an-
tal aktier i bolaget som ligger till grund for inlisen av en aktie) — 1)

Aktiens genomsnittskurs ska framriknas med motsvarande tillimpning av bestim-
melserna i punkt 8.3 ovan.

Nir omrikning ska ske enligt ovan ska den omriknande teckningskursen och det
omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna faststillas av
bolaget senast tva bankdagar efter utgangen av den senast infallande perioden om 25
handelsdagar som enligt ovan ska tillimpas vid omrikningarna samt sker slutlig regi-
strering i aktieboken och pa avstimningskonto av aktie som tillkommer genom teck-
ning forst sedan omrikningarna faststallts. Dessforinnan verkstills teckningen endast
prelimindrt — med tillimpning av fére omriakningen géllande teckningskurs och antal
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna — varvid de nya aktierna upptas
interimistiskt i aktieboken och pa avstimningskonto med notering om att omrik-
ningarna kan medfora att salunda prelimindrt registrerade antal aktier kan komma att
6ka vid slutlig registrering, och ger inte ritt att erhalla del av vad som aterbetalas och
omfattas inte av eventuell indragning av aktier.
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Genomfor bolaget en minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna
genom inlésen, och dr minskningen inte obligatorisk, dar, enligt bolagets bedomning,
sadan minskning med hinsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter
ar att jamstilla med en minskning som ér obligatorisk, ska bestimmelserna ovan 1
denna punkt 8.7 tillimpas och en omrakning av teckningskursen och antalet aktier
som varje teckningsoption ger ritt att teckna utféras med tillimpning av sa langt
moijligt de principer som anges i denna punkt 8.7.

Omrékning om bolagets aktier inte &r marknadsnoterade

Genomfér bolaget en dtgird som avses 1 punkterna 8.3— 8.7 ovan och ir ingen av bo-
lagets aktier vid tidpunkten for atgarden marknadsnoterade ska bestimmelserna 1 sa-
dan punkt dga tillimpning, dock att omrikningarna av teckningskursen och antalet
aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna ska utforas efter bolagets eget val
antingen (i) 1 enlighet med 6verenskommelse triffad mellan bolaget och optionsinne-
havarna eller (ii) av bolaget med tillimpning av sa langt mojligt de principer som
anges i den av punkterna 8.3— 8.7 ovan som dr tillimplig och med utgangspunkt att
virdet pa teckningsoptionerna ska limnas oférandrat.

Alternativ omrakningsmetod

Genomfor bolaget en atgird som avses i punkterna 8.1— 8.7 ovan och skulle enligt
bolagets bedomning tillimpning av hirfor avsedda omrikningsformler, med hinsyn
till dtgdrdens tekniska utformning eller av annat skil, inte kunna ske eller leda till att
den ekonomiska kompensation som optionsinnehavarna erhéller i férhallande till ak-
tiedgarna inte ar skilig, ska bolaget genomféra omrikningarna av teckningskursen
och det antal aktier som varje teckningsoption ger ritt att teckna pa det sitt bolaget
finner andamalsenligt for att fa ett skaligt resultat.

Avrundning

Vid omrikning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger
ritt att teckna enligt denna punkt 8 ska teckningskursen avrundas till helt 6re, varvid
0,5 6re ska avrundas uppat, och antalet aktier avrundas uppat till tva decimaler.

Tvangsinlosen

Om aktie i bolaget blir féremal f6r tvangsinlosen giller vad som anges 1 22 kap. aktie-
bolagslagen betriffande ritten att teckna och fa teckning verkstalld.

Fusion

Om (i) bolagsstimma beslutar att godkianna en fusionsplan varigenom bolaget ska
uppga i annat bolag eller (i) styrelsen for bolaget beslutar att bolaget ska uppga 1 mo-
derbolag ska optionsinnehavarna erhalla minst motsvarande rittigheter 1 det Gverta-
gande bolaget som i bolaget (det 6verlatande bolaget) om de enligt fusionsplanen inte
har ritt att fa sina teckningsoptioner inlGsta.
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Delning

Om bolagsstimma beslutar att godkdnna en delningsplan varigenom bolaget ska de-
las genom att vissa eller samtliga av bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller
flera andra bolag ska optionsinnehavarna erhalla minst motsvarande rittigheter i det
6vertagande bolaget eller, 1 forekommande fall, de 6vertagande bolagen som 1 bolaget
(det 6verlatande bolaget) om de enligt delningsplanen inte har ritt att fa sina teck-
ningsoptioner inlosta.

Likvidation

Om det beslutas att bolaget ska ga 1 likvidation far teckning darefter inte ske eller
verkstallas. Rétten att teckna och skyldigheten att verkstilla teckning upphér i och
med likvidationsbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit
laga kraft.

Om likvidationen upphér far teckning dterigen ske och verkstillas i enlighet med
dessa villkot.

Senast 30 kalenderdagar innan bolagsstimma tar stéllning till friga om bolaget ska ga
1 frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna under-
rittas om den planerade likvidationen. Underrittelsen ska innehalla en erinran om att
teckning inte far ske eller verkstillas sedan bolagsstimman beslutat att bolaget ska ga
1 likvidation samt ocksa erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt nedan-
staende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sigs om teckningsperiod har optionsinnehavarna
ritt att teckna och fa teckning verkstalld fran och med dagen f6r ovan nimnda
underrittelse, dock forutsatt att teckning kan verkstillas 1 sidan utstrackning att aktie
som tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie i bolagets aktiebok
senast dagen fore den bolagsstimma som ska prova fraigan om bolaget ska ga 1 likvi-
dation.

Konkurs

Om domstol foérsatter bolaget i konkurs far teckning darefter inte ske eller verkstil-
las. Ritten att teckna och skyldigheten att verkstilla teckning upphér i och med kon-
kursbeslutet, oavsett grunden for beslutet och oavsett om det dd vunnit laga kraft.

Om konkursbeslutet hivs far teckning aterigen ske och verkstillas i enlighet med
dessa villkor.
Séarskilt atagande av bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon atgird som avses i punkt 8 som medfor en
omrakning av teckningskursen till belopp understigande da utestiende aktiers da gil-
lande kvotvirde.
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Meddelanden

Meddelande rérande teckningsoptionerna ska ske genom e-post eller brev med pos-
ten till varje optionsinnehavare under dennes f6r bolaget senast kinda e-postadress
och postadress.

Optionsinnehavare ir skyldig att anmila namn och gillande e-postadress och posta-
dress till bolaget.

Andring av villkoren

Bolaget har ritt att besluta om dndring av dessa villkor 1 den man lagstiftning, dom-
stolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kraver eller om det annars, enligt bolagets

bedémning, av praktiska skil dr indamalsenligt eller n6dvandigt och optionsinneha-
varnas rittigheter inte i nagot avseende forsamras.

Sekretess

Bolaget fir inte obehérigen till tredje man limna uppgift om optionsinnehavare.

Ansvarshegransning

I friga om de édtgirder som enligt dessa villkor ankommer pa bolaget giller att ansva-
righet inte kan goras gallande for skada som beror av svensk eller utlindsk lag,
svensk eller utlindsk myndighetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lock-
out eller annan liknande omstindighet. Forbehallet 1 fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout giller 4ven om bolaget vidtar eller dr foremal for sadan konfliktatgérd.

Inte heller dr bolaget skyldigt att i andra fall ersitta skada som uppkommer om bola-
get varit normalt aktsamt. Harutover giller att bolaget inte i ndgot fall dr ansvarigt for
indirekt skada.

Foreligger hinder f6r bolaget att vidta atgird pa grund av omstindighet som anges i
forsta stycket far atgirden uppskjutas till dess hindret har upphort.
Tvistelosning och tillamplig lag

Tvist 1 anledning av dessa villkor eller dirmed sammanhingande rattsfragor ska avgo-
ras av allmidn domstol med Vixjo tingsritt som fOrsta instans.

Dessa villkor och dirmed sammanhingande rittsfragor ska tolkas och tillimpas 1 en-
lighet med svensk ritt.
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