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Till styrelsen for Arcoma AB (publ)

Arcoma AB (publ) ("Arcoma”), avser att avyttra samtliga aktier ("Transaktionen”) i det heldgda dotterbolaget
Arcoma North America Inc ("Arcoma NA” eller ”dotterbolaget™) till Stille Surgical Inc (”Stille” eller
”Koparen”), ett dotterbolag till Stille AB (publ). Kopeskillingen uppgér till 8,5 miljoner kronor och kommer
att erldggas kontant ("Vederlaget”).

Mot bakgrund av att huvudégaren i Stille AB (publ), tillika ar vasentlig 4gare i Arcoma, har styrelsen bedomt
att Transaktionen utifran Aktiemarknadsndmnden 2012:05, och god sed i 6vrigt pa aktiemarknaden, ska
understéllas aktiedgarna for beslut och att en Fairness Opinion ska inhdmtas.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ("PwC” eller "vi”) har fatt i uppdrag av styrelsen i Arcoma att som
oberoende expert bedoma skaligheten av Transaktionen ur ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna i
Arcoma.

Vi har bedomt skiligheten av Transaktionen genom att bedoma marknadsvirdet pa tillgdngarna och
skulderna som ingér i Arcoma NA och jamfort det med Vederlaget som Arcoma kommer att erhalla fran
Stille genom Transaktionen.

Var sjélvstiandiga bedomning av marknadsvéarden har bl a inkluderat analyser, avkastningsberdkningar och
viardebedomningar relaterade till verksamheten som bedrivs i Arcoma NA. Vi har genomfort den
informationsinsamling och analys som vi har bedémt vara nodviandig och relevant for var bedomning av
skaligheten av Transaktionen.

Som underlag for var bedomning har vi bl.a. tagit del av foljande information:
a) Pressmeddelande daterat 30 september 2016 i vilket Arcoma offentliggjorde Transaktionen
b) Signerat aktieGverlatelseavtal mellan Arcoma och Stille, daterat 21 december 2016

¢) Interna resultat- och balansrapporter for rikenskapséren 2013-2015, samt periodbokslut per 30
november 2016 for Arcoma NA

d) Styrelsens redogorelse i enlighet med AMN 2012:05

e) Genomgangar med foretradare for Arcoma och styrelsens ordférande i vilka Arcoma NA:s verksamhet,
finansiella stillning, resultatutveckling, strategi, investeringsbehov och framtidsutsikter har behandlats

f) Publikt tillgdnglig information och PwC:s bedémning om virdering av jamforbara bolag

g) Annan information som bedomts vara relevant i arbetet med att utvirdera Transaktionen
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Vi har forlitat oss pa att den information som ldmnats och pa annat sitt gjorts tillgdnglig for oss av
representanter for Arcoma har varit korrekt och fullstindig i alla visentliga avseenden.

Vart utlatande grundar sig med nodvéndighet pa de finansiella, ekonomiska, marknadsmaissiga och Gvriga
forhallanden samt den information som tillhandahaéllits oss per denna dag. Fordndringar i angivna
forutsattningar kan paverka de antaganden som legat till grund for var virdebedomning och vi pétar oss inte
négot ansvar for att uppdatera, revidera eller bekréfta detta utlatande.

Vi har inte agerat finansiella radgivare till Arcoma eller Stille i samband med den foreslagna Transaktionen.
Vart arvode for detta uppdrag ar inte beroende av beslut om Transaktionens fullféljande.

Detta utlatande har tillstéllts styrelsen for Arcoma i syfte att utgéra underlag for dess stillningstagande
avseende Transaktionen. Utlatandet ska siledes kunna goras tillgdngligt p4 Arcomas webbplats och i 6vrigt
infor planerad extra bolagstimma i februari 2017 i Arcoma. Vi accepterar inget ansvar for dess anvandning
till andra dndamal &n nu ndmnda. Utover ovan, fir utldtandet ej publiceras, eller pa annat sitt hianvisas till,
utan vart godkdnnande om inte detta krdvs pa grund av lag, borsregel eller av domstol.

Med beaktande av ovanstaende forutséttningar och reservationer dr PwC:s uppfattning att Transaktionen
per denna dag ur ett finansiellt perspektiv ar skilig for Arcomas aktiedgare.

PwC
Jon Walberg Thomas Svensson
Partner Executive Director
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