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Stark tillvaxt

FINANSIELLT RESULTAT

Tredje kvartalet

.

Nettoomsattningen 6kade med +23% till
27 618 (22 433) TSEK

EBITDA (rorelseresultat fore avskrivningar)
Okade till 1 436 (-420) TSEK

Resultat efter skatt -764 (-1 788) TSEK

Perioden januari - september

+ Nettoomséttningen dkade med +34% till 101 903
(75 874) TSEK
EBITDA 6kade till 7 276 (-3 062) TSEK

Resultat efter skatt -508 (-7 356) TSEK

Resultat peraktie-0,13 SEK

VIKTIGA HANDELSER

EFTER KVARTALET

Nyemission infor planerad listning pa Nasdaq First North Stockholm inleddes
Teckningstiden infor den planerade listningen pa Nasdag First North inleddes.

Nyemission framgangsrikt genomford

Nyemissionen i Arcoma har framgangsrikt avslutats. Cirka 14 MSEK, d.v.s. 93 % av maxbeloppet, tillfors
bolaget av nya tecknare, existerande aktiedgare samt av teckningsatagare och garanter. Genom emissionen
nyemitteras 1 000 755 aktier och Arcoma tillfors cirka 190 nya aktiedgare.

Arcomas nya rontgensystem pa Intuitionplattformen fardigutvecklat
Arcomas vidareutveckling av Intuitionplattformen slutférdes i borjan av november. Intuition har darmed
utrustats med manga av de nyheter och forbattringar som tidigare introducerats pa Precision.

VD-KOMMENTAR

Arcoma visar fortsatt stark tillvaxt under tredje kvartalet och forsaljningen ckade med 23% jamfort med
samma kvartal foregaende ar. For de tre forsta kvartalen 2014 6kade forséljningen med 34%. Den fortsatta
forsaljningstillvaxten ar mycket positiv, trots att forsta halvaret 2013 praglades av svag forsaljning.
Systemforsaljningen till OEM kunder under tredje kvartalet var fortsatt stark och stod for 49% av den totala
forsaljningen att jamfora med 21% for motsvarande kvartal forra aret.

Fokus under tredje kvartalet har varit pa vidareutveckling av Intuitionplattformen. Arbetet har gatt enligt
plan och vi kommer under fjarde kvartalet att lansera en vidareutvecklad version av Intuition pa RSNA
(Radiological Society of North America) i Chicago, varldens storsta rontgenmassa. Bade Intuition och Precision
kommer att finnas i flera ledande bolags produktutstéllningar pa massan. | och med lanseringen kommer
Intuitionkunder att erbjudas manga av de nyheter som tidigare introducerats pa Precision och som mottagits
mycket positivt av marknaden. Var strategi, att pd en vaxande men samtidigt tuff och konkurrensutsatt
marknad, vdxa genom att starka vart produkterbjudande genom investeringar i vidareutveckling och
breddning av produktportféljen, ligger fast.

Marknaden for rontgensystem ar i forandring och den fortfarande utbredda gamla tekniken med
filmbaserade system &r pa vag att bytas ut mot den digitala tekniken i allt snabbare takt. Den digitala
tekniken ger sjukvarden forutsattningar att arbeta mer effektivt, mojliggor samarbeten 6ver langa distanser
och gar att integrera i de nya helt digitala sjukhussystemen. Dessa forutsattningar ger Arcoma goda
mojligheter att expandera. Som manga andra medicintekniska bolag som séljer kapitalintensiva produkter
har Arcoma ett ojamnt fordelat orderflode Gver aret. Var malsattning ar att, pa helarsbasis, fran och med
2014, vaxa organiskt med i genomsnitt 15% per ar.

Jonas Salomonson
VD, Arcoma AB (publ)

Arcoma AB

Annavdgen 1

352 46 Vaxjo

Telefon 0470-70 69 00
E-post info@arcoma.se

Arcoma, med 6ver 40 drs samlad erfarenhet av branschen, dr en ledande leverantér av integrerade digitala rontgensystem med
hég kvalité och avancerad teknik. Arcomas produkter erbjuder den senaste digitala bildtekniken kombinerat med tekniskt
avancerade rérliga positioneringssystem, vilket tillsammans med ergonomisk skandinavisk design, erbjuder kunden kompletta,
konfigurerbara och funktionella digitala réntgensystem. Bolagets produkter sdljs via aterférsdljare samt via OEM-kunder och det
finns idag 6ver 2 000 av Arcomas réntgensystem installerade i hela vérlden. Arcoma ar listat pa NASDAQ OMX First North och

har ca 200 aktiedgare. Certified Adviser &r Sedermera Fondkommission AB.
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Finansiellrapport

Bolagsuppgifter

Arcoma AB (publ), organisationsnummer 556410- 8198, ar ett
aktiebolag med sdte i Vaxjo och moderbolag i Arcomakoncernen
(Arcoma, Bolaget). Bolagets aktier &r registrerade pa Nasdaqg First
North Stockholm.

Verksamhet

Arcoma skapar innovativa digitala rontgensystem vilka ger sjukvarden
forutsattningar for att anvanda sina resurser optimalt och korta
ledtiden mellan diagnos och behandling av patienter. Arcomas
produkter erbjuder den senaste digitala bildtekniken kombinerat med
rorliga positioneringssystem, vilket tillsammans med ergonomisk
skandinavisk design, erbjuder kunden kompletta och funktionella
digitala rontgensystem. Den breda produktportfoljen erbjuder
kombinationer av detektorer, generatorer, programvara och
positioneringssystem som tillsammans skapar, en for kunden, optimal
konfigurering. Produkter finns i olika kostnadsnivaer, for olika kliniska

behov och utrymmesbegransningar.

Omsattning och resultat

Vid jamforelse med féregaende ars siffror skall beaktas att
koncernstrukturen forandrats under 2014. Vid arsskiftet forvarvades
IMIX av dotterbolaget Arcoma NA och vid halvarsskiftet
forvarvades IMIX ADR Ltd av moderbolaget Arcoma AB. Forvarvet av
IMIX ADR Ltd har resulterat i en Goodwillpost om ca 13 400 TSEK som
skrivs av under 10 ar. De bada IMIX bolagens finansiella siffror ar inte

inrdknade i koncernens historiska finanser fére tidpunkten for

Inc.

respektive forvarv.

Koncernens nettoomsattning under tredje kvartalet 2014 uppgick till
27 618 (22 433) TSEK. Rorelsens kostnader uppgick under kvartalet till
27 896 (23 860) TSEK. EBITDA for kvartalet blev 1 436 (-420) TSEK.
Resultatet har under kvartalet belastats med avskrivningar av
tillgangar med 1 714 (1 007) TSEK varav Goodwill 335 (0) TSEK.

Investeringar
Under tredje kvartalet har investeringar i immateriella tillgangar skett
med 1 559 (2 901) TSEK och i materiella tillgangar med 0 (680) TSEK.

Finansiell stédllning och finansiering

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till 627 (75) TSEK.
Utover detta har moderbolaget en outnyttjad checkkredit om 1 581
(863) TSEK. Det egna kapitalet uppgick vid periodens slut till 8 883 (7
004) TSEK. Av koncernens kortfristiga skulder pa 52 570 (33 901) TSEK
vid periodens slut avser 20 556 (14 986) TSEK leverantorsskulder, 12
247 (3 806) TSEK fakturabeldning, 6915 (5725) TSEK upplupna
kostnader och forutbetalda intdkter samt resterande del Ovriga
kortfristiga skulder. Kassaflodet fran den |6pande verksamheten
uppgick till 4 442 (-1 307) TSEK for kvartalet.
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Organisation & Koncernstruktur

Koncernen bestar fran 30 juni 2014 av moderbolaget Arcoma AB och
de tva helagda dotterbolagen Arcoma North America Inc (USA) och
IMIX ADR Ltd (HK). Dotterbolagens verksamhet bestar av forsaljning
och service. Utveckling och produktion av koncernens produkter sker i
moderbolagets lokaler i Vaxjo. Under perioden hade koncernen totalt
56 anstallda varav 49 fanns pa moderbolaget i Vaxjo och tva respektive
fem var anstéllda pa dotterbolagen i Hongkong och USA.

Aktier och andelar

Arcoma ar féremal for handel pa aktiemarknaden sedan 14 november
2014 under handelsbeteckning ARCOMA. Storsta dgare per 2014-09-
30 var Sunstone Life Science Ventures Fund Il K/S med cirka 37,5 %
andel av bolagets aktier. Antal aktier vid periodens utgang var 6 112
631 stycken och kvotvardet var 2 SEK per aktie. Samtliga aktier ar av
samma slag och har samma rostratt.

Forsakringar

Arcoma har ett, val

forsakringsskydd med  hdnsyn

enligt styrelsens
till

foretagsforsakring

uppfattning, anpassat

verksamhetens nuvarande
omfattning. Bolagets innefattar sedvanligt
produktansvarsskydd. Forsakringsskyddet ar foéremal for lopande

oversyn.

Tvister

Arcoma eller dess dotterbolag har inte varit part i nagra rattsliga
forfaranden eller skiljedomsforfaranden, inklusive d@nnu ej avgjorda
drenden eller sadana som styrelsen i Arcoma dr medveten om kan
uppkomma, under de senaste tolv manaderna, och som nyligen haft
eller skulle kunna fa betydande effekter pa koncernens finansiella
stallning eller resultat.

Riskfaktorer

Nedan redogérs for ett antal riskfaktorer som bedéms kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa Arcomas verksamhet, finansiella stallning
och resultat, paverka Arcomas framtidsutsikter, och/eller medféra att
vardet pa Arcomas aktier minskar, vilket skulle kunna leda till att
investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.
Riskfaktorerna &r inte sammanstallda i ordning efter betydelse eller
potentiell ekonomisk inverkan pad Arcoma. Sammanstaliningen &r inte
uttémmande och det kan finnas ytterligare riskfaktorer vilka Arcoma i
dagslaget inte kanner till. Arcoma kan paverka eller motverka vissa
faktorer i den l6pande verksamheten, medan andra kan inverka
slumpmassigt och helt eller delvis ligga utanfér Arcomas kontroll. Vid en
bedémning av Arcomas framtida utveckling ar det darfor viktigt att
beakta och beddéma dessa riskfaktorer. En summering av risker och
riskfaktorer finns beskrivna i det Memorandum som utarbetats som del
av Arcomas listningsemission och Memorandumet finns att tillga pa
de
riskfaktorer som bedéms ha storst betydelse for Arcomas framtida
utveckling:

Arcomas hemsida. Nedan beskrivs, utan inbdrdes ordning,
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Beroende av finansiering: Arcoma har de senaste aren gatt med
forlust. Det finns inget som garanterar att, trots de atgardsprogram
som genomforts och de expansionsplaner som Arcoma planerar,
koncernen i framtiden kommer att g& med vinst. Arcoma verkar i en
medicinteknisk bransch som paverkas av sasongsvariationer da
orderflode och forsaljning sett till enskilda kvartal kan variera.

+ Valutarisk; En del av Arcomas framtida forsaljningsintakter och
kostnader inflyter i internationella valutor (i dagslaget euro och usd).
Valutakurser kan vasentligen forandras vilket skulle kunna paverka
Arcomas kostnader och framtida intdkter negativt.

Arcomas nyckelpersoner har

lang erfarenhet

Beroende av nyckelpersoner:

omfattande kompetens och inom Arcomas
verksamhetsomrade. Aven om Arcoma pa 1ang sikt inte dr beroende
av enskilda nyckelpersoner sa finns ett personberoende i koncernen

pa kort sikt.

Regulatoriska godkdnnanden: Verksamheten &r beroende av
regulatoriska godkdannanden. Inga garantier kan lamnas for att dylika

godkannandenkan erhallaseller uppratthallas Gvertiden.

Kunder: Arcoma har ett antal affarspartners. Det finns en risk att en
eller flera av dessa valjer att bryta sitt samarbete med Arcoma, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten.

Konjunkturutveckling:  Externa faktorer sasom tillgdng och
lag-
ranteférandringar kan ha inverkan pa saval branschen som Arcomas
rorelsekostnader och forsaljningspriser. En lagkonjunktur for

Arcomas kunder inom medicinteknik kan negativt paverka Arcomas

efterfragan, och  hogkonjunkturer, inflation  samt

framtida intdkter och resurser for att investera samt Arcomas
konkurrenskraft och formaga att behalla anstallda.

Konkurrens: Omfattande satsning fran en konkurrent kan medféra
risker i form av forsamrad forsaljning. Vidare kan foretag med global
verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande omraden
sig att sig
verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan

bestamma for etablera inom  Arcomas

innebdra negativa
forsaljnings- och resultateffekter for Arcoma i framtiden

Ersattningspolicy

Vagledande &r att Arcoma ska erbjuda sin exekutiva ledning
konkurrenskraftig ersdttning baserad pa marknadslaget, foretagets
prestation och individuell prestation. Ersdttningens utformning ska
forsdkra att den exekutiva ledningen och aktiedgarna har gemensamma

mal.

Transaktioner med narstaende
Det har inte forekommit nagra vasentliga transaktioner med

narstdende under perioden eller efter periodens utgang.

CertifiedAdviser
Sedermera Fondkommission AB agerar Certified Adviser at Arcoma.

Rapporteringsdatum

Arcoma upprattar och offentliggér en ekonomisk rapport vid varje
kvartalsskifte. Kommande rapporter avseende rakenskapsar 2014 &r
planerade att offentliggoras som féljer:

19feb2015 - Bokslutskommunikésamtfjardekvartalet2014
19 maj 2015 - Arsstimma

Redovisningsprinciper
Denna rapport har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och
rad. Redovisningsprinciper och

Bokforingsnamndens  allmanna

berdkningsmetoder som tilldmpats Overensstammer med de
redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste

arsredovisningen.

Revisorsgranskning
Denna rapport har ej granskats av bolagets revisor.

Information

For  mer information kontakta: VD Jonas  Salomonson
jonas.salomonson@arcoma.se, 0470 —70 69 11 alt. 070 —389 29 11.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakraratt delarsrapporten gerenrattvisande 6versiktav  foretagets
verksamhet,stallningochresultat.

Goran Axelsson (ordf.)

Yvonne Martensson

Peter Benson

Mats Thorén

Jonas Salomonson (vd)

Véxjo,19 november 2014
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Resultatrakning i koncernen

(KSEK) 2014-07-01 2013-07-01 2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01

2014-09-30  2013-09-30 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31

Rorelsens intdkter m.m.

Nettoomsattning 27 618 22228 101 903 75 490 107 996
Ovriga rérelseintakter 0 205 0 384 322
27 618 22433 101 903 75874 108 318

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -16 253 -13 392 -58 033 -41 079 -63 944
Ovriga externa kostnader -3188 -3075 -8463 -13571 -17 622
Personalkostnader -6 045 -5871 -26 195 -23 038 -32483
Avs-!<r|vn.|ngar avﬂ materiella och immateriella 1714 1007 4806 3090 4570
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -695 -515 -1936 -1249 -1 868
-27 896 -23 860 -99 433 -82 027 -120 487
Rorelseresultat -278 -1426 2470 -6 153 -12 169
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 0 0 0 0 69
Rénteintdkter 0 1 2 14 18
Réntekostnader -399 -363 -2.893 -1217 -1816
-399 -361 -2 891 -1203 -1729
Resultat fore skatt -677 -1788 -421 -7 356 -13 898
Skatt pa periodens resultat -87 0 -87 0 0
Periodens resultat -764 -1788 -508 -7 356 -13 898
Resultat per aktie (SEK) -0,13
ANTAL AKTIER
Per Balansdag * 6112 631

Not

* Historiska jamforelsesiffror avseende antal aktier ar inte rapporterade da bolaget nyligen noterats och
storre omstruktureringar skett som medfor att en rattvisande jamforelsebild inte kan aterspeglas

Omklassificering har gjorts avseende balanserade projektkostnader for 2013 for att ge en korrekt
jamforelsebild mellan perioderna
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Balansrakning i koncernen

(KSEK) 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 31392 19674 19 269
Materiella anldggningstillgdngar 2044 1867 1746
Finansiella anlaggningstillgdngar 0 0 0
Varulager m.m. 27 674 25002 20612
Kortfristiga fordringar 22454 18 381 24 285
Kassa och bank 627 74 639
SUMMA TILLGANGAR 84191 64998 66 552
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 8883 13 660 7004
Langfristiga skulder 22737 17 437 20075
Kortfristiga skulder 52570 33901 39472
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 84191 64 998 66 552

Eget kapital i koncernen

FORANDRINGAR AV EGET KAPITAL (SEK) FRITT EGET

AKTIE-KAPITAL RESERVFOND TOTALT
2014-01-01 - 2014-09-30 KAPITAL

Ingaende balanser 8428900 3745300 -5 169 889 7004 311
Emission 3796 000 22 033 000 25 829 000
Fusionsdifferens -23 043785 -23 043785
Valutajustering -398 000 -398 000
Periodens resultat -508 199 -508 199
Utgaende balanser 12 224 900 3745300 -7 086 873 8 883 327

FORANDRINGAR AV EGET KAPITAL (SEK) FRITT EGET

AKTIE-KAPITAL RESERVFOND TOTALT
2013-01-01 - 2013-12-31 KAPITAL

Ingdende balanser 8428 900 3745 300 8 546 955 20 721 155
Valutajustering 181 155 181 155
Periodens resultat -13 897 999 -13 897 999

Utgaende balanser 8428 900 3745 300 -5 169 889 7004 311
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Kassaflodesanalys i koncernen

(KSEK) 2014-07-01 2013-07-01 2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01

2014-09-30 2013-09-30 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

R, . 595 -597 3947 -4 504 -9 226
forandring i rorelsekapital
Kassaflode fran forandring i rérelsekapital 3847 -711 522 -4 967 -2517
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 4442 -1307 4469 -9471 -11743
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1559 -3 581 -10 209 -8 326 -9 355
Nyemission/aktieagartillskott -309 0 25 829 0 0
Okning/minskning langfristiga fordringar 0 0 0 0 0
Okning/minskning langfristiga skulder -1947 811 -18 964 17 395 21408
Okning/minskning kortfristiga finansiella skulder -721 4041 -1138 147 0
Kassaflode finansieringsverksamheten -2976 4852 5727 17 542 21408
Forandring likvida medel -93 -36 -13 -255 310
Likvida medel vid periodens borjan 720 111 639 329 329
Likvida medel vid periodens slut 627 74 627 74 639
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Resultatrakning i Moderbolag

(KSEK) 2014-07-01 2013-07-01 2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01

2014-09-30  2013-09-30  2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31

Rorelsens intdkter m.m.

Nettoomsattning 26 153 20 460 94 969 70611 101 312
Ovriga rérelseintakter 0 164 0 257 93
26 153 20624 94 969 70 868 101 405

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -15 022 -12493 -52 697 -38 590 -58 582
Ovriga externa kostnader -3026 -3075 -8714 -13571 -17 622
Personalkostnader -5285 -5373 -23 557 -21 656 -30 542
Avs.!<r|vn.|nga.r avﬂ materiella och immateriella 1316 1007 4282 3090 4567
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0 0
-24 648 -21948 -89 250 -76 908 -111 315
Rorelseresultat 1506 -1325 5719 -6 039 -9909
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag 0 0 0 0 69
Rénteintdkter 0 1 2 14 18
Réntekostnader -399 -363 -2893 -1215 -1802
-399 -361 -2891 -1201 -1715
Resultat fore skatt 1106 -1686 2 829 -7 240 -11 624
Skatt pa periodens resultat -87 0 -87 0 0
Periodens resultat 1019 -1686 2741 -7 240 -11 624
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Balansrakning i Moderbolag

(KSEK) 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 18331 19674 19 269
Materiella anlaggningstillgdngar 1310 1854 1746
Finansiella anlaggningstillgdngar 25679 6100 6163
Varulager m.m. 22730 21720 18 984
Kortfristiga fordringar 23577 17 921 24 350
Kassa och bank 1 3 360
SUMMA TILLGANGAR 91628 67 272 70871

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 41089 16 903 12519
Langfristiga skulder 2812 17 437 20075
Kortfristiga skulder 47 726 32932 38277
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 91 628 67 272 70 871
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