/A ARCOMA Deldrsrapport — andra kvartalet 2015

Svagt andra kvartal - utsikt for andra halvaret i
linje med Arcomas langsiktiga malsattning om
tillvéixt pa 10-15%

FINANSIELLT RESULTAT Andra kvartalet Perioden januari-juni
+ Nettoomsattningen minskade med 37% + Nettoomsattningen minskade med 16%
till 25 203 (39 749) kSEK till 62 779 (74 410) kSEK
. EBITDA (rorelseresultat fore avskrivningar) + EBITDA (rorelseresultat fore avskrivningar)
minskade till -4 539 (3 044) kSEK minskade till -754 (5 743) kSEK
+ Resultat efter skatt -6 153 (-204) kSEK + Resultat efter skatt -5 453 (285) kSEK
+ Resultat peraktie 087SEK + Resultat peraktie 0,77SEK
VIKTIGA HANDELSER

Forandringar i Arcomas styrelse
Vid Arcomas bolagsstimma den 19 maj beslutades om nyval av Jean-Yves Burel och Tommy H
Karlsson som ordinarie styrelseledamoter. Stamman beslutade aven att utse Tommy H Karlsson till ny
styrelseordférande.

Kapitalanskaffning
Styrelsen i Arcoma har tillsatt en finansiell radgivare for att tillsammans med bolaget utreda
férutsattningarna for en kapitalanskaffning under andra halvaret 2015.

Malsattningen ar att starka foretagets likviditet infor lanseringen av nasta generations Precision-
plattform samt att utdka marknadsaktiviteterna pa nya marknader, framfér allt i Asien och Europa.
Syftet dr dven att starka bolagets rorelsekapital.

EFTER KVARTALET
Kapitalanskaffning
Styrelsen i Arcoma har beslutat att kalla till extra bolagsstimma och foreslagit att bolagsstamman
beslutar att genomféra en nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedagare om 19,6
MSEK varav 17 MSEK &r sakerstallt via teckningsforbindelser och garantiataganden.
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VD-KOMMENTAR

Forsaljningen under det andra kvartalet 2015 uppgick till 25,2 MSEK och &r en minskning med
37 %. Jamfort motsvarande kvartal 2014. Under forra aret bidrog tva storre upphandlingar till att
forsaljningen under andra kvartalet blev extremt bra och det férsta halvarets tillvaxt 1ag pa 39 %. Mer
an 21 Precision- och Intuitionsystem, kopplade till storre upphandlingar, levererades ut i den perioden.
Jag har tidigare namnt att Arcoma, likt manga andra medicintekniska bolag som séljer kapitalintensiva
produkter, har ett ojamnt fordelat orderfléde dver aret och att forséljningen mellan enskilda kvartal
darmed kan variera signifikant. Den betydligt lagre omsattningen under andra kvartalet resulterar i att
Arcoma for forsta halvaret 2015 uppvisar en minskad omsattning pa drygt 15% jamfort med
foregaende ar. Som en jamforelse uppvisar bolaget dock en tillviaxt pd 18% mot motsvarande halvar
2013.

Resultatet paverkades negativt av den lagre forsaljningen men dven av att vi under perioden hade
en ofdrdelaktig produktmix. Resultatet pa EBITDA niva forsamrades jamfort med féregaende ar och
Arcoma redovisar ett negativt EBITDA for det andra kvartalet 2015 om -3,6 MSEK (3,0 MSEK).

Vi ser en tillfredstéllande aktivitet fran bade aterforsiljare och OEM-partners framst i Europa och
Asien. Arbetet med att bredda distributionskanalerna for vara fristaende undersékningsbord borjar ge
resultat och beldggningen i var produktionsanlaggning i USA fortsatter att utvecklas positivt. Utsikten
for forsaljningen under andra halvaret &r i linje med Arcomas langsiktiga malsattning om tillvaxt pa 10-
15%.

| samband med bolagsstimman i maj valdes tva nya ledaméter in i Arcomas styrelse. Tommy H
Karlsson tilltrddde som ny styrelseordférande och Jean-Yves Burel som ordinarie ledamot. Bdde Tommy
och Jean-Yves har lang erfarenhet fran bolag som séljer kapitalintensiv medicinteknink utrustning,
Tommy framst fran sin tid i Electas styrelse och Jean-Yves fran GE-Healthcare. Vara nya
styrelseledamoter tillfér Arcoma ytterligare kompetens infor var planerade marknadsexpansion.

Arbetet med att bredda och starka vart produkterbjudande kommer att forsatta under 2015.
Huvudfokus ar fortsatt vidareutveckling av Precision-plattformen for att ytterligare oka var flexibilitet
och tillgang till nya marknader genom att integrera fler méarken av digitala detektorer. Vi fortsatter
aven arbetet med att genomféra produktregistreringar av bade Precision och Intuition, tillsammans
med vara aterforsaljare, i flera lander i Asien. Var bedémning ar att vi kan borja se resultat av detta
arbete under andra halvaret 2015.

For att stodja produktutveckling och var etablering pa nya marknader samt hantera behovet av
rorelsekapital har styrelsen i Arcoma, tillsammans med var finansiella radgivare, Erik Penser
Bankaktiebolag, undersokt formerna for en kapitalanskaffning under andra halvaret 2015. Pa
styrelsemotet, som holls den 28 augusti, beslutade styrelsen att ge forslag till den extra bolagsstamman
i Arcoma den 15 september 2015 att genomféra en nyemission av aktier med foretradesratt for
befintliga aktiedgare. Emissionen ar planerad att uppga till 19,6 MSEK.

Jonas Salomonson
VD, Arcoma AB (publ)

Arcoma AB
Annavagen 1

352 46 Vaxjo
Telefon 0470-70 69 00

E-post info@arcoma.se

Arcoma, med éver 40 érs samlad erfarenhet av branschen, dr en ledande leverantér av integrerade digitala réntgensystem med
hég kvalité och avancerad teknik. Arcomas produkter erbjuder den senaste digitala bildtekniken kombinerat med tekniskt
avancerade rérliga positioneringssystem, vilket tillsammans med ergonomisk skandinavisk design, erbjuder kunden kompletta,
konfigurerbara och funktionella digitala réntgensystem. Bolagets produkter sdljs via Gterférsdljare samt via OEM-kunder och det
finns idag éver 2 000 av Arcomas réntgensystem installerade i hela véirlden. Arcoma dr listat pd NASDAQ OMX First North och har

ca 300 aktiedgare. Certified Adviser dr Erik Penser Bankaktiebolag.
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Finansiell rapport

Bolagsuppgifter

Arcoma AB (publ), organisationsnummer 556410-8198, ar ett
aktiebolag med sate i Vaxjo och moderbolag i Arcomakoncernen
(Arcoma, Bolaget). Bolagets aktier ar registrerade pa Nasdaq First
North Stockholm.

Verksamhet

Arcoma skapar innovativa digitala rontgensystem vilka ger
sjukvarden forutsattningar for att anvdanda sina resurser optimalt
och att korta ledtiden mellan diagnos och behandling av patienter.
Arcomas produkter erbjuder den senaste digitala bildtekniken
kombinerat med rorliga positioneringssystem, vilket tillsammans
med ergonomisk skandinavisk design erbjuder kunden kompletta
och funktionella digitala rontgensystem. Den breda produkt-
portféljen erbjuder kombinationer av detektorer, generatorer,
programvara och positioneringssystem som tillsammans skapar en
for kunden optimal konfigurering. Produkter finns i olika kostnads-
nivaer, for olika kliniska behov och utrymmesbegransningar.

Omesattning och resultat

Koncernens nettoomsattning under andra kvartalet 2015
minskade med 37% till 25 203 (39 749) kSEK. Rorelsens kostnader
uppgick under kvartalet till 31649 (38 135) kSEK. EBITDA for
kvartalet var -4 539 (3 044) kSEK. Andra kvartalet 2015 visade en
ofordelaktig produktmix och ldgre OEM volymer &n jamforbar
period. Andra kvartalet 2014 karaktriserades av en ovanlig hog
OEM forsaljning.

Resultatet har under kvartalet belastats med avskrivningar av
tillgdngar med 1 907 (1 430) kSEK varav goodwillavskrivningar 335
(0) kSEK. Kvartalet har ocksa belastats med rekryteringskostnader
for styrelsen samt okat styrelsearvode om 900 kSEK respektive 150
kSEK, under forsta halvaret 2014 hade inte koncernen ndgra
kostnader for bolagets styrelse.

Investeringar

Under forsta kvartalet har investeringar i immateriella tillgdngar
skett med 1 740 (1 016) kSEK och i materiella tillgangar med 0
(0) kSEK.

Finansiell stallning och finansiering

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens slut till 769
(668) kSEK. Utdver detta har moderbolaget en outnyttjad
checkkredit om 4 289 (203) kSEK. Det egna kapitalet uppgick vid
periodens slut till 35 052 (31 677) kSEK. Av koncernens kortfristiga
skulder pd 37 307 (48 053) kSEK vid kvartalets slut avser 10 913
(21 044) kSEK leverantorsskulder, 6 571 (5 107) kortfristig skuld till
kreditinstitut 3 543 (10 474) kSEK avser fakturabeldning, 10929
(7 377) kSEK upplupna kostnader och forutbetalda intdkter och
resterande del 6vriga kortfristiga skulder.
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Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till -8 589
(-1370). Det ar framforallt forandring i kortfristiga skulder som
paverkat kassaflodet negativt da leverantorsskulderna minskat med
8 946 (5kat med 3 175) kSEK.

Under kvartalet har moderbolaget perioden bytt huvudbank och
utokat checkkreditslimit fran 3 500 kSEK till 6 000 kSEK. Lan fran
kreditinstitut har betalats av enligt plan med 372 kSEK och ett
brygglan om 5000 kSEK har tecknats. Under perioden har
koncernen utodkat nyttjandet av checkkrediten fran 0 till 4 674 kSEK
samtidigt som fakturabeldningen minskat med 5 087 kSEK.

Styrelsen i Arcoma har under kvartalet tillsatt en finansiell radgivare
for att tillsammans med bolaget utreda férutsattningarna for en
kapitalanskaffning om ca 19,6 MSEK under andra halvaret 2015.
8,0 MSEK av dessa skall anvandas till att betala av det bryggldn som
har tecknats under andra kvartalet. Kapitaltillskott skall anvandas
dels till att starka bolagets kapital infor en expansion, men framfor
allt till att slutféra utveckling och certifiering av samt att
marknadsféra Arcoma Precision pa framforallt den asiatiska och
europeiska marknaden.

Organisation & Koncernstruktur

Koncernen bestar av moderbolaget Arcoma AB och de tva heldgda
dotterbolagen Arcoma North America Inc (USA) och IMIX ADR Ltd
(HK). IMIX ADR Ltd forvarvades 30 juni 2014 och inkluderas i
balansrakningen fran detta datum. Dotterbolagens verksamhet
bestar i huvudsak av forsaljning och service samt i fallet Arcoma NA
tillverkning av fristiende undersokningsbord. Utveckling och
produktion av réntgensystem sker i moderbolagets lokaler i Vaxjo.
Under kvartalet hade koncernen totalt 51 anstdllda varav 44 fanns
pa moderbolaget i Véaxjo och tva respektive fem var anstéllda pa
dotterbolagen i Hongkong och USA.

Aktier och andelar

Arcoma ar foremal for handel pa aktiemarknaden sedan 14
november 2014 under handelsbeteckning ARCOMA. Stérsta agare
per 2015-06-30 var Sunstone Life Science Ventures Fund Il K/S med
cirka 36,3 % av bolagets aktier. Antal aktier vid periodens utgang var
7 113 386 stycken och kvotvardet var 2 SEK per aktie. Samtliga
aktier dr av samma slag och har samma rostratt. Darutover ar
237 018 teckningsoptioner utstallda till tre av styrelseledamoterna.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden 1 juni till 30 juni
2018 till kursen 17,40 SEK per aktie. 182 620 personaloptioner med
en teckningskurs pd 16,70 SEK per aktie a&r utstdllda till
nyckelpersoner i foretaget. Personaloptionerna kan utnyttjas under
perioden 1 december —31 december 2017.
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Forsakringar

Arcoma har ett enligt styrelsens uppfattning val anpassat
forsakringsskydd med héansyn till verksamhetens nuvarande
omfattning. Bolagets foretagsforsakring innefattar sedvanligt
produktansvarsskydd. Forsakringsskyddet ar foremal for |6pande
oversyn.

Tvister

Arcoma eller dess dotterbolag har inte varit part i nagra rattsliga
forfaranden eller skiljedomsférfaranden, inklusive &annu ej
avgjorda drenden eller sadana som styrelsen i Arcoma d&r
medveten om kan uppkomma, under de senaste tolv manaderna,
och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa

koncernens finansiella stallning eller resultat.

Riskfaktorer

Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som bedéms kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa Arcomas verksamhet, finansiella
stallning och resultat, paverka Arcomas framtidsutsikter, och/eller
medfora att vardet pa Arcomas aktier minskar, vilket skulle kunna
leda till att investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade
kapital. Riskfaktorerna &r inte sammanstallda i ordning efter
betydelse eller potentiell ekonomisk inverkan pa Arcoma.
Sammanstéllningen &r inte uttdmmande och det kan finnas
ytterligare riskfaktorer vilka Arcoma i dagsldget inte kdnner till.
Arcoma kan paverka eller motverka vissa faktorer i den l6pande
verksamheten, medan andra kan inverka slumpmassigt och helt
eller delvis ligga utanfor Arcomas kontroll. Vid en bedémning av
Arcomas framtida utveckling ar det darfor viktigt att beakta och
bedéma dessa riskfaktorer. En och

riskfaktorer finns beskrivna i det Memorandum som utarbetats

summering av risker
som del av Arcomas listningsemission och Memorandumet finns
att tillgd pa Arcomas hemsida. Nedan beskrivs, utan inbordes
ordning, de riskfaktorer som beddms ha storst betydelse for
Arcomas framtida utveckling:

- Det finns inget som garanterar att, trots de atgardsprogram som
genomforts och de expansionsplaner som Arcoma planerar,
koncernen i framtiden alltid kommer att gd med vinst. Arcoma
verkar i medicinteknisk  bransch

en som paverkas

sasongsvariationer da orderflode och forsaljning sett till enskilda

av

kvartal kan variera.

+ Valutarisk; En del av Arcomas framtida forséljningsintdkter och
kostnader inflyter i internationella valutor (i dagslaget euro och
USD). Valutakurser kan vasentligen forandras vilket skulle kunna
paverka Arcomas kostnader och framtida intakter negativt.

Beroende av nyckelpersoner: Arcomas nyckelpersoner har
omfattande kompetens och lang erfarenhet inom Arcomas
verksamhetsomrdde. Aven om Arcoma p& lang sikt inte &r
beroende enskilda sa finns ett

av nyckelpersoner

personberoende i koncernen pa kort sikt.

Regulatoriska godkdnnanden: Verksamheten &r beroende av
regulatoriska godkdnnanden. Inga garantier kan lamnas for att
dylika godkdnnanden kan erhallas eller uppratthallas dver tiden.

Kunder: Arcoma har ett antal affarspartners. Det finns en risk att
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en eller flera av dessa viljer att bryta sitt samarbete med Arcoma,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa verksamheten.

+ Konjunkturutveckling: Externa faktorer sdsom tillgdng och
efterfrdgan, 13g- och hdogkonjunkturer, inflation samt rante-
forandringar kan ha inverkan pa saval branschen som Arcomas
rorelsekostnader och forsaljningspriser. En lagkonjunktur for
Arcomas kunder inom medicinteknik kan negativt paverka
Arcomas framtida intdkter och resurser for att investera samt

Arcomas konkurrenskraft och formaga att behalla anstéllda.

+ Konkurrens: Omfattande satsning fran en konkurrent kan medféra
risker i form av forsamrad forsdljning. Vidare kan féretag med
global verksamhet som i dagslaget arbetar med narliggande
omraden bestamma sig for att etablera sig inom Arcomas
verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebira negativa
forsaljnings- och resultateffekter for Arcoma i framtiden

Ersattningspolicy

Vagledande ar att Arcoma ska erbjuda sin exekutiva ledning
konkurrenskraftig ersattning baserad pa marknadslaget, foretagets
prestation och individuell prestation. Ersattningens utformning ska
forsakra att den exekutiva ledningen och aktiedgarna har

gemensamma mal.

Transaktioner med narstaende

Det har inte forekommit nagra vasentliga transaktioner med
narstaende under perioden eller efter periodens utgang.

Certified Adviser

Erik Penser Bankaktiebolag agerar Certified Adviser at Arcoma.

Rapporteringsdatum

Arcoma uppréttar och offentliggér en ekonomisk rapport vid varje
kvartalsskifte. Kommande rapporter avseende rakenskapsar 2015
ar planerade att offentliggéras som féljer:

+ 24 nov 2015 — Kvartalsrapport for tredje kvartalet 2015
+ 24 feb2016 - Bokslutskommuniké samt fjarde kvartalet2015

Redovisningsprinciper
Denna rapport har upprittats i enlighet med K3, Arsredovisnings-
lagen och Bokforingsndmndens allméanna rad.

Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillampats
Overensstimmer med de redovisningsprinciper som anvandes vid
upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Revisorsgranskning
Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets
revisor.
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Information
For mer information kontakta: Féretagets VD Jonas Salomonson
jonas.salomonson@arcoma.se,

0470-7069 11 alt. 070 — 389 29 11.

Styrelsen ochverkstallande direktérenforsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande Gversikt av
foretagetsverksamhet, stallningochresultat.

Tommy H Karlsson (ordf.) Peter Benson Mats Thorén

Yvonne Martensson Jean-Yves Burel Jonas Salomonson (vd)

Vaxjo,28 augusti 2015
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Resultatrakning i koncernen

2015-04-01 2014-04-01 2015-01-01 2014-01-01

2015-06-30 2014-06-30 2015-06-30 2014-06-30

Rorelsens intdkter m.m.

Nettoomsattning 25203 39197 62779 73 858
Ovriga rérelseintékter 552 553
25203 39749 62779 74 410
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -16 025 -22216 -36 765 -41 645
Ovriga externa kostnader -4 396 -3037 -8173 -5 688
Personalkostnader -8 985 -10 667 -18 885 -20 059
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -1907 -1430 -3846 -2966
Ovriga rérelsekostnader -336 -786 290 -1276
-31649 -38135 -67 379 -71634
Rorelseresultat -6 445 1614 -4 600 2776

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i koncernféretag - - - -

Rénteintakter 6 - 6 2
Réntekostnader -433 -1818 -859 -2493

-427 -1818 -853 -2491
Resultat fore skatt -6 872 -204 -5453 285
Skattekostnader 719 - - -
Periodens resultat -6 153 -204 -5453 285
Resultat per aktie (SEK) -0,87 -0,03 -0,77 0,05

ANTAL AKTIER
Per Balansdag 7113 386 6112631 7113 386 6112631
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Balansrakning i koncernen

(kSEK) 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31 2013-12-31

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 31075 31383 32123 19 269
Materiella anlaggningstillgangar 1642 2007 1925 1746
Finansiella anlaggningstillgangar 4297 - 4298 -
Varulager m.m. 22987 28 835 22928 20612
Kortfristiga fordringar 13 160 24022 17 552 24285
Kassa och bank 769 668 385 639
SUMMA TILLGANGAR 73931 86 915 79 210 66 552
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 35052 31677 41728 7004
Langfristiga skulder 1572 7 185 2 357 20075
Kortfristiga skulder 37307 48 053 35125 39472
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 73931 86 915 79 210 66 552

Eget kapital i koncernen

FORANDRINGAR AV EGET KAPITAL
(KSEK) AKTIE- RESERV- FRITT EGET

TOTALT
2015-01-01 — 2015-06-30 KAPITAL FOND KAPITAL

Ingdende balanser 14 227 3745 23 756 41728
Teckningsoptioner - - 315 315
Valutajustering - - -1538 -1538
Periodens resultat - - -5453 -5453
Utgdende balanser 14 227 3745 17 080 35052
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Kassaflodesanalys i koncernen

(kSEK) 2015-04-01 2014-04-01 2015-01-01 2014-01-01

2015-06-30 2014-06-30 2015-06-30 2014-06-30

Kassafléde fran den l6pande verksamheten

fore forandring i rérelsekapital 2726 1583 -2461 3892
Kassaflode fran forandring i rérelsekapital -5 863 -2953 -3196 -8 285
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8 589 -1370 -5 657 -4 392
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1740 -924 -2460 -609
Teckningsoptioner 315 - 315 -
Okning/minskning Iangfristiga skulder -372 -52 -765 2447
Okning/minskning kortfristiga finansiella 10092 152 3942 2565
skulder

Kassafléde finansieringsverksamheten 10 035 100 8493 5012
Forandring likvida medel -293 -2194 376 11
Likvida medel vid periodens borjan 1076 2831 385 639
Kursdifferens i likvida medel -14 31 9 18
Likvida medel vid periodens slut 769 668 769 668
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Resultatrakning i Moderbolag

(kSEK) 2015-04-01 2014-04-01 2015-01-01 2014-01-01

2015-06-30 2014-06-30 2015-06-30 2014-06-30

Rorelsens intakter m.m. 17871 36 460 54 428 68 816
Nettoomsattning - - - -
Ovriga rorelseintakter 17 871 36 459 54 428 68 816
Rorelsens kostnader -11 441 -20 369 -32001 -37675
Handelsvaror -2439 -2503 -5825 -5 688
Ovriga externa kostnader -8414 -9594 -15 802 -18 272
Personalkostnader -1500 -1492 -3030 -2966

Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

-23794 -33 957 -56 658 -64 602
Rorelseresultat -5923 2503 -2230 4214
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag - - - 69
Rénteintakter 6 - 6 2
Réntekostnader -433 -1818 -859 -2493

-427 -1818 -853 -2491

Resultat fore skatt -6 350 685 -2183 1722
Skatt pa periodens resultat & forandring i latent
skatt 719 - - -
Periodens resultat -5631 685 -3083 1722
Not

Omklassificering har gjorts avseende balanserade projektkostnader for respektive period

Resultat per aktie (SEK) -0,79 0,11 -0,43 0,28
ANTAL AKTIER
Per Balansdag 7 113 386 6112631 7 113 386 6112631
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Balansrakning i Moderbolag

(kSEK) 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31 2013-12-31

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 19019 17 987 19 396 19 269
Materiella anlaggningstillgangar 1014 1263 1207 1746
Finansiella anlaggningstillgangar 33316 14 754 31900 6163
Varulager m.m. 18 041 23721 17 784 18 984
Kortfristiga fordringar 17 218 32073 18 142 24 350
Kassa och bank 126 1 249 360
SUMMA TILLGANGAR 88734 89799 88679 70871
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 54 307 40379 57 075 12519
Langfristiga skulder 1571 6348 2357 20075
Kortfristiga skulder 32 856 43 071 29247 38277
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 88734 89799 88679 70871
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